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Aritun endurskodenda

Stjorn og sjodfélagar Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga.

Vid hofum endurskodad arsreikning Lifeyrisjods starfsmanna sveitarfélaga fyrir arid 2003. Arsreikningurinn hefur ad geyma
skyrslu um starfsemi sjodsins, yfirlit um breytingu & hreinni eign til greidslu lifeyris, efnahagsreikning, sjodstreymi og
skyringar nr. 1-19, asamt kennitolum. Arsreikningurinn er lagdur fram af stjiornendum lifeyrissjodsins og 4 abyrgd peirra i
samremi vid 16g og sampykktir. Abyrgd okkar felst i pvi aliti sem vid latum i 1jos & arsreikningnum 4 grundvelli
endurskodunarinnar.

Endurskodad var i samraemi vid goda endurskodunarvenju en samkvaemt henni skal skipuleggja og haga endurskoduninni
pannig ad negjanleg vissa faist um ad arsreikningurinn sé an annmarka sem mali skipta. Endurskodunin felur i sér
greiningaradgerdir, Urtakskannanir og athuganir 4 gégnum til ad sannreyna fjarheedir og adrar upplysingar sem koma fram i
arsreikningnum. Endurskodunin felur einnig i sér athugun & peim reikningsskilaadferdum og matsreglum sem notadar eru vid
gerd arsreikningsins og mat & framsetningu hans i heild. Vio teljum ad endurskodunin sé nagjanlega traustur grunnur til ad
byggja alit okkar 4.

bad er alit okkar ad arsreikningurinn gefi glogga mynd af afkomu sjodsins 4 arinu 2003, efnahag hans 31. desember 2003, og
breytingu & handbeeru fé a arinu 2003, i samraemi vid 16g, sampykktir sjodsins og gdda reikningsskilavenju.

Reykjavik, 20. april 2004

Deloitte hf.

Knutur Pérhallsson
endurskodandi

Eggert Teitsson
endurskodandi
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Skyrsla um starfsemi
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga ario 2003

Iogjold

Fjoldi einstaklinga sem dunnu sér & arinu 2003 réttindi { samtryggingardeildum sjodsins voru 10.929 i A-deild og 4.684 1 V-
deild. Samsvarandi tolur fyrir 4rid 2002 voru 10.068 i A-deild og 4.976 i V-deild. Ad medaltali greiddu 6.718 einstaklingar
10gjold i A-deild & méanudi og 1.348 i V-deild. Samtals eiga 15.873 einstaklingar réttindi i A-deild og 9.440 i V-deild.
Fjarhaed mottekinna idgjalda & arinu 2003 nam samtals 2.110,8 m. kr. sem er teeplega 19,1% aukning fra fyrra ari.

[ arslok 2003 voru 935 einstaklingar med samning um séreignasparnad i S-deild og hafdi peim fjélgad um 80 fra arsbyrjun.
10gjold 1 S-deild ndmu 55,7 m. kr., sem er nokkur samdrattur fra fyrra ari pegar 10gjold ndmu 79,9 m. kr.

Lifeyrir

Lifeyrisgreidslur LSS namu samtals 38,3 m. kr. & arinu 2003 og voru lifeyrispegar 231 i arslok.

Fjarfestingar og avoxtun

A 1idnu ari radstafadi sjodurinn til lanveitinga og verdbréfakaupa alls 5.027 m. kr. Til sjodfélaga voru veitt 207 lan samtals ad
fjarhaed 435 m. kr. eda teplega 9% af fjarfestingum sjodsins. Vedlan sjodsins hafa haeekkad um 41% milli ara. Fjarfestingar
skiptust pannig: skuldabréf og vixlar 32% eda 1.594 m. kr, hlutabréf 4,1% eda 205 m. kr., hlutdeildarskirteini hlutabréfasjoda
12% eda 620 m. kr., hlutdeildarskirteini skuldabréfasjooa 43% eda 2.152 m. kr. og innborgun & bundnar bankainnstedur 21
m. kr. eda 0,4%. Af fjarfestingu arsins var 15,4% eda 773,8 m. kr. varid til kaupa & erlendum verobréfum. Samsetning
fjarfestingasafnsins er med peim heetti ad 84,5% safnsins er i islenskum kréonum en 15,5% i 6drum gjaldmiolum.

Nafnavoxtun arsins 2003 var 12,40% en 9,42% raunavoxtun fyrir sjodinn i heild. Samberilegar tdlur fyrir arid 2002 var
neikvaed 0,39% nafnavoxtun og neikvad 2,35% raunavoxtun. Vardandi nanari sundurlidun og greiningu visast til arsreikninga
einstakra deilda.

Avéxtun einstakra flokka i eignasafni sjodsins var mismunandi. Hlutabréf voru med mjog goda avoxtun a arinu 2003 eda um
25,4% en avoxtun hlutabréfa i safni sj60sins & arinu 2002 var neikvad sem nam um 12%. Rikistryggd verdbréf voru einnig
hagsted a arinu 2003 og gafu um 13,7% avoxtun samanborid vid 9% arid 4 undan og Onnur gengisbundin verdbréf en
hlutabréf gafu einnig géda avoxtun eda um 12,7% en voru med neikvada avoxtun upp & 52% 4 arinu 2002.

Lifeyrisgreioslur, radstofunarfé og hrein eign til greioslu lifeyris

A arinu 2003 namu lifeyrisgreidslur samtals 38,2 m. kr., eins og adur er getid. Radstofunarfé 4 arinu nam 5.152,9 m. kr.
Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok i sameignardeildum nam 7.347,4 m. kr. og inneignir i premur leidum séreignardeildar
namu samtals 282,4 m. kr. i arslok.

Rekstur

A arinu 2003 nam rekstrarkostnadur sj6dsins 38,0 m. kr. sem er ramlega 1,8% af idgjoldum en pad hlutfall var taep 2% 4 arinu
2002. Rekstrarkostnadur sem hlutfall af eignum i arslok er um 0,5% samanborid vid 0,75% 1 arslok 2002. Starfsmenn
sjodsins 1 arslok voru 8 talsins i 7,4 stodugildum. Sjodurinn hefur med hondum rekstur Lifeyrissjods starfsmanna
Reykjavikurborgar, Lifeyrissjods starfsmanna Huasavikurkaupstadar og Lifeyrissjods Neskaupstadar.

Tryggingafreedileg athugun

Samkveemt athugun Bjarna Guomundssonar tryggingastaerdfraedings sjodsins & aunnum lifeyrisréttindum sjoofélaga midad vid
arslok 2003 nam afallin skuldbinding lifeyrissjodsins samtals 6.276,0 m. kr. Mismunur 4 hreinni eign og afollnum
skuldbindingum nemur fyrir A-deild samtals 1.595,1 m. kr. eda 27,7% sem hlutfall skuldbindinga og fyrir V-deild 89,8 m. kr.
eda sem 17,7%% hlutfall skuldbindinga. | skyringum med arsreikningi er ad finna frekari upplysingar um tryggingafradilega
stodu sjodsins.
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Skyrsla um starfsemi
Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga arié 2003 (frh)

Stjorn og framkvemdastjori LSS stadfesta hér med arsreikning sjodsins fyrir arid 2003 med undirritun sinni.

Reykjavik, 20. april 2004

Stjorn
Helga Jonsdottir
Stjoérnarformadur
Halldora Fridjonsdottir Gunnar Rafn Sigurbjérnsson
Elin Bjorg Jonsdottir Sjofn Ingodlfsdottir

Karl Bjérnsson

Framkvaemdastjori

Jon G. Kristjansson
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris

18gjdld

STOOTEIAGAL ...t
Launagreioendur ..........cocoveieieieieieininencecee e
Rettindaflutningur ........ccocceeeeirininininirec e

Lifeyrir

| 5515 4 | TR
Kostnadur vegna Srorkumats ............cceeeeeeieeeeeeerieeeeneereenneenneenes

Fjarfestingartekjur
Tekjur af hlutabréfum ...,

Vaxtatekjur, verobatur og gengismunur ..........cceceeveveeneereeneenee.
Breytingar & nidurfaerslu .......ocoooeeieiiiin e

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ..........cc.cecceceeeverenenenenennenn
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu og stjornunarkostnaur ............cocceeevevveneieciecncnennenn

Heekkun & hreinni €ign & arinu ..........ccceeeveeivecienienieeienee e
Hrein eign fra fyrra ari .....cocveeevieiieieeeeeeeeeee e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris ........ccccocivneriicinnenn.
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Skyr.

2003 2002
592.548.635 511.799.273
1.525.199.254 1.266.264.940
(6.997.291) (5.631.548)
2.110.750.599 1.772.432.665
38.283.185 17.226.914
112.000 202.000
38.395.185 17.428.914
96.067.421 (31.039.498)
679.336.432 58.016.373
(3.464.037) (2.851.864)
771.939.816 24.125.011
6.708.457 4.775.866
38.036.739 35.023.016
2.799.550.033 1.739.329.880
4.830.217.082 3.090.887.201
7.629.767.115 4.830.217.082
Heildarreikningur



Efnahagsreikningur 31. desember 2003

Fjarfestingar

Verobréf med breytilegum tekjum
Verobréf med fostum tekjum
VeOlan ......coeevveevieciiecieei,
Bundnar bankainnstadur

Krofur

Krofur & launagreidendur

Adrar krofur

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efnislegar eignir
Sjodur og bankainnstedur

Vidskiptaskuldir

Ymsar skuldir

Adrar eignir

Eignir

Skuldir

Hrein eign til greidslu lifeyris, sameignardeildir............

Hrein eign til greidslu lifeyris, séreignardeild................

Hrein eign til greidslu lifeyris

Mat 4 aunnum lifeyrisskuldbindingum
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Skyr.

31.12. 2003

31.12. 2002

3.361.855.645 2.196.962.039
2.186.557.332 1.152.936.156
1.247.009.659 884.384.272
274.768.964 232.358.690
7.070.191.600 4.466.641.157
128.446.911 125.532.885
9.773.862 14.726.697
138.220.773 140.259.583
6.395.202 9.602.525
139.544.254 25.930.483
145.939.456 35.533.008
7.354.351.829 4.642.433.748
6.966.109 9.484.002
6.966.109 9.484.002
7.347.385.720 4.632.949.746
282.381.395 197.267.336
7.629.767.115 4.830.217.082

Heildarreikningur



Sjédstreymi arsins 2003

Skyr. 2003 2002
Inngreidslur
TOZIOLA v s 2.052.103.942 1.666.675.683
10gjold séreignardeild ..........ccoecveeiieieniieiiieieeee e 55.732.631 79.897.319
Fjarfestingartekjur............oceviereiienieeiesceeeee e 128.978.611 108.930.729
Afborganir VErdbIréfa.........covvvieiieieriieieeieeeee e 185.160.766 121.345.242
Seld verdbréf med breytilegum tekjum.........cceeeveveeiecieneeniennennn, 2.373.694.011 2.637.197.967
Seld verdbréf med fostum tekjum.........ccocvevveeverieeienieeeieeeen, 435.959.491 54.392.390
ADTar INNEIEIOSIUL......eeviieieiieieieeie ettt 4.952.835 13.173.526
5.236.582.287 4.681.612.856
Utgreidslur
| 53557 6 ) S SO RSASR U URRPR 3 38.283.185 17.226.914
Fjarfestingargjold..........cooceeiiieiiiiececee e 6.708.457 4.775.866
Rekstarkostnadur an afskrifta..........cocoooiieniiinii 38.692.683 31.170.479
AJTar ULErEiOSIUL. ..o 0 0
83.684.325 53.173.259
Radstofunarfé til kaupa a verédbréfum
og annarri fjarfestingu ........ccccc i 5.152.897.962 4.628.439.596
Kaup a verébréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verobréfum med breytilegum tekjum .........ccocceeevereeenenne. 3.177.083.364 3.448.815.359
Kaup 4 verobréfum med fostum tekjum .........occoeevvevenieiennennnne, 1.394.249.496 537.901.147
NY vedlan 0g UtIAN ....c.covviiiiiiiiiiiic e 434.499.300 409.016.630
AODTar fJArfEStINGAT .....cveviiiieiieiieece et 16 373.349 1.653.114
Innborgun & bundnar bankainnsteedur ...........cccceeeerreecierreevennennn. 13 21.151.371 201.351.745
5.027.356.880 4.598.737.995
Haekkun (lzekkun) a handbaeru fé ..........ccoovveervvereeeenccccees 125.541.082 29.701.601
Handbaert fé i upphafi ars - séreignardeild ........................ 17.363.365 662.214
Handbeert fé i upphafi ars - sameignardeildir .................... 25.930.483 12.930.033
Handbeert fé i lok ars - séreignardeild ..........ccccccvreecnrrnnnne. 29.290.676 17.363.365
Handbezert fé i lok ars - sameignardeildir .........c.ccccviinennnee 139.544.254 25.930.483
Handbaert fé i IoK @rs .......ccccececcverrrcccrr e 168.834.930 43.293.848
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Skyringar

Starfsemi

1.

Lifeyrissjoour starfsmanna sveitarfélaga starfar samkvaemt 16gum um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi
lifeyrissjoda nr. 129/1997 og hefur til pess fullgilt starfsleyfi. Megin starfsemi sjo0sins felst i rekstri priggja deilda,
tveggja samtryggingasjoda, A-deildar sem veitir fost réttindi 6had aldri og V-deildar sem veitir aldurstengd réttindi og
bydur auk pess sjodfélogum sinum ymsa valmoguleika i samtryggingu. Einnig er rekin ein séreignardeild, S-deild, sem
baud sjoofélogum fra midju sumri 2002 upp a prjar leidir i séreignarsparnadi.

Lifeyrissjoourinn veitir vidtoku idgjaldi til greidslu lifeyris vegna elli til eviloka, 6rorku eda andlats skv. nanari
akvedum laganna. Skylduadild er ad lifeyrissjodnum og er kvedid & um idgjald til sjodsins i kjarasamningum
adildarfélaga Bandalags starfsmanna rikis og baja, Félags leikskolakennara og adildarfélaga Bandalags haskolamanna
vid Launanefnd sveitarfélaga eda viokomandi sveitarféldg. Stéttarfélogin sem adild eiga ad pessum sjodi eru 44 talsins.
Launamonnum pessara félaga ber ad greida 4% af heildarlaunum sinum til pessa sjods & moti 11,5% framlagi
atvinnurekenda eda samtals 15,5%. Odrum launamonnum sem ekki er skylt ad greida lagmarksidgjold til annars
lifeyrissjods er einnig heimilt ad greida 10gjold til V-deildar, en par er lagmarksidgjald skilgreint sem 10%.

Lifeyrisréttindi:

Med i0gjaldagreidslum til 6flunar lifeyrisréttinda 1 sameign avinnur sjodfélagi sér, maka sinum og bérnum, eftir pvi sem
vid &, rétt til elli-, drorku-, maka- og barnalifeyris. Réttur til toku ellilifeyris hefst pegar sj6ofélagi er ordinn 65 ara.
Sjoofélaga er p6 heimilt ad flyta toku lifeyris gegn skerdingu 4 réttindum og ennfremur ad fresta toku lifeyris og pa gegn
aukningu a réttindum. Sjodfélagi & rétt 4 ororkulifeyri ef hann verdur fyrir orkutapi sem metid er 40% eda meira.
Andist sjodfélagi, eiga eftirlifandi maki og born rétt 4 lifeyri tr sjodnum. [ sampykktum sjodsins er kvedid nanar 4 um
avinnslu réttinda. Lifeyrissjodurinn abyrgist lifeyrisskuldbindingar sinar med eignum sinum. Arlega er gerd
tryggingafraedileg athugun & stodu sjodsins. [ A-deild abyrgjast launagreidendur ad greida pad idgjald sem parf til ad
standa undir skilgreindum réttindum deildarinnar, na 11,5%, og getur pvi motframlagid badi hakkad eda lekkad eftir
afkomu sj6dsins. { V-deild hins vegar er skylt ad auka eda skerda lifeyrisréttindi sjodfélaga fari munur milli eigna og
lifeyrisskuldbindinga sj6dsins fram yfir tiltekin mork sem getid er um i sampykktum sjodsins.

Reikningsskilaadferdir

2.

Arsreikningurinn er i samremi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu
reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings 2002.

Verdbréfaeign sjodsins skiptist 1 verdbréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og bundnar
bankainnsteedur. Skilgreiningar 4 framangreindri flokkun 4samt matsadferdum sem beitt er vio hvern 1id fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verobréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid a sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda aztludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum féldgum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidmidun. Verdbréf med fostum tekjum eru feerd til eignar
midad vid avoxtunarkrofu peirra & kaupdegi.

Vedldn eru utlan til sj6ofélaga sem veitt voru gegn vedi i fasteignum. Sjodfélagabréf eru ferd til eignar med aféllnum
voxtum m.v. vaxtakjor peirra.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitlu eda gengi erlendra gjaldmiola eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.
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Skyringar

Lifeyrir

3.

Lifeyrispegar sj60sins & arinu voru ad medaltali 181 talsins og sundurlidast lifeyrisgreidslur med eftirfarandi heetti:

21 T T <) 4 USSR
OFOTKUITERYTIL. ...ttt
IMAKAITTEYTIT. .. eevieeeie ettt ettt ettt et et esaae st e eteessaesebeenseenseessseenseenseensnenns
BarnalifEyTiT. .. veeovieiiecieee et e raeenaeeteas

Samtals

Fjarfestingartekjur

4.

Fjarfestingatekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

Af innlendum hlutabréfum........ccc.voiiiiiiiiii e
Af erlendum hlUutabréfUm........cocvviiiiiiiiiiiie e

Vaxtatekjur, verobatur og gengismunur sundurlidast pannig:

AL VEOIANUINL ...t ettt e et e et e e et e e etae e eteeeeteeeenns
Af verdtryggdum innlendum skuldabréfum.............ccceevieiiiniiinciiiieieceeeee
Af erlendum skuldabréfum............cooiiiiiiiiiiiie e
Af innlendum hlutdeildarskirteinum................ooceiieiiiiioiii e
Af erlendum hlutdeildarsKirteinUm.............cccoeiiiuiiiiiii i
AL DanKaINNStEOUIMN. .........ooiiiiiiiiieiie ettt e e e e e e eateeeeaa e e eeaeeeeteeeereeeeans
Af10gjoldum og 6AruMmM KrOTUML......ccveiiiiiiiiiiii e
Drattarvextir og innheimtukoStnadUL............cceoiiiiiiriiieereee e
LANtOKUZIOLA. ....cviivieiieciieiciceeete ettt sttt ettt e s e b e eae e b e ereens

Samtals

Verdbréf med breytilegum tekjum

6.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar { innlendum hlutafélogum ..........ccocveeiiiiiiiniiieieeieeee e
Eignarhlutar { erlendum hlutafélogum ..........cccoecveeiiiiiiiniececeeee e
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjooum ..........cccocvvevcveevieecienienieeieereeseeeenenn
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjodum ..........ccccceevverieecieecienieeieeie e
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2003 2002
11.932.446 3.903.624
19.572.363 8.759.498

1.750.445 1.484.345
5.027.931 3.079.447

38.283.185 17.226.914

2003 2002

65.267.332 23.728.491
30.800.089 (54.767.989)

96.067.421 (31.039.498)

2003 2002

81.854.267 65.758.704
227.202.932 96.392.992
11.084.535  (10.519.349)
240.215.049  116.738.061
86.195.837  (234.822.142)

24.852.621 14.665.180
2.312.893 4.578.705
1.890.247 1.152.821
3.728.050 4.071.400

679.336.432 58.016.373

......................... 176.031.794
......................... 228.346.353
........................ 1.966.753.306
........................ 990.724.192

3.361.855.645

Heildarreikningur



Skyringar

Sjodurinn a hlutabréf i eftirtdldum innlendum félogum:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Skrao félog:
BakKavor hf........ooooiiiiiiieneeceeee e 0,11% 1.400.513 25.629.388
EIMSKIP hf.ooiiiie e Overuleg 165.510 1.175.121
GIandi Df.........o.oouoieoeeeeeeeeeeeeeeeee e Overuleg 4.993 33.453
[S1andSbanki f...............ccoovevereecieieee e 0,03% 3.285.521 21.027.334
Kaupping Bnadarbanki hf...............ccooviinieiiniiieee Overuleg 168.630 37.857.435
KOgun Moo 0,20% 235.344 7.531.008
Landsbanki TSIAndS Rf......o.veee ettt eee e eeeeees 0,03% 2.162.448 12.542.198
Mare]l Do 0,05% 115.500 3.164.700
Medcare Flaga h..........ccocoooiiiiiieieeeeeeeee e 0,03% 140.000 882.000
NYherji hfi..oii e 0,03% 77.000 677.600
Opin Kerfi hfi....oooiiiii e 0,07% 201.546 3.829.374
Pharmaco hf........ccooiiiiiiiiic e 0,03% 1.045.848 43.821.031
Samherji hf......cocooiiiiiii e 0,01% 132.092 1.188.828
STF Do Overuleg 9.300 45.756
Straumur Fjarfestingabanki hf............ccoccoooiiiiniiiiii e 0,03% 1.089.446 5.370.969
TryggingamidstOdin hf...........cccoovviriiiiiiieeeeee e 0,02% 225.125 3.376.875
OSSUT Nt 0,05% 178.903 7.800.171
Eignarhlutar i skradum innlendum félogum alls............ccoeiiiiiiiiiiiiiieee e 175.953.241
Oskrad félog:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaskraningu hf................... 0,46% 34.758 78.553
Eignarhlutar i innlendum félogum alls. 176.031.794
Eignarhlutar { erlendum félogum greinast pannig:
Félog skrad a erlendum morkudum, eignarhluti 6verulegur nema annad komi fram:
Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Artemis Holding ISK Class.........cccvevvererieieniieienesieie e Overuleg ISK  3.000 35.204.850
UPPSPIELEA SA.....oiiiiieiieieeieniestertet ettt ettt 0,01% ISK 181.331 10.879.860
ALPHA 1 -Vent. Cap. Fund...........ccccovivieiinieieecee e Overuleg EUR 305 7.672.274
Telia SONETA.....c.eeuiiiiriiriiriiietete ettt " SEK  1.300 488.366
54.245.349
Oskrad félog, eignarhluti dverulegur:
Stryx Growth Equities Fund - CHF...........cccoooveiiiiiieeee Overuleg CHF 10.406 125.879.668
GIR Capital Investment - ISK.........cccoevrininininiinnceee " ISK 222.614 36.326.232
Health Holding S.A. - SEK...cc.coiiiiiiiiiinineneceeeeeeeceeee " SEK 12.064 11.895.104
174.101.004
Eignarhlutar i erlendum fElOZUM ALLS ........c.ccieiiiiiiieiecieee ettt 228.346.353
HIUtabréfacign @llS ........ccoeoiieieiiiieieee ettt ettt sttt et e se et e be e se e st et e eneenteeneennas 404.378.147
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Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum: Bokfart verd
Innlend skammtimaskuldabréf....... ..o 103.415.709
RiKiSVErObIéfasjOour = LANGU.........cccuieiiiiieeiieieeeie ettt ettt ettt e e e eebe e beesaeesssesnseesseesseessseensaenseesens 661.493.880
Hévaxtasjoour Kauppings BUnadarbanka .............cccceecueeiiieiiieiiieieeiieseecie et sveeve e e see e eveeneee e 87.796.635
SjOdUr 11 VIB - 16NG SKUIAADIET ............voveeeceeeveeeeeeee e 104.056.694
Rikisverdbréfasjoour - MIIHIANGUL ........cccvoiiieiieiieteceee ettt ettt s e et eesbeesreesebeenseenee s 225.656.278
SJOOUL 7 VIB = MUSDIGE ... 243.044.765
Sjodur 1 VIB - innlend SKUIAADIET .............o.oviieieeieeeeee oo 476.469.529
1.901.933.490
Innlendir verobréfasjodir med hlutabréfum:
INNIENd RIUEADTEL. ...ttt sttt et ebe bbbt ebe b e 64.819.816
Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjooum alls..........ccccveeviieiierieeieeciieiesee e 1.966.753.306
Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum: Bokfart verd
AMC Global Growth Trends FUnQ.........coooiiiiiiiii e 176.712.929
LUX-GIODAl VAIUE CLaSS....c..eeiiiiieiiiiieiieitt ettt ettt st sttt st e st sbe et e sbesseentenbeens 48.522.572
LUX-GIODbal GIOWEh CLaSS.....c.eiitieiiiiiiierieiieeee ettt ettt sttt et e e st e e b et ebesbeeneenee 51.653.033
Fidelity International FUNQ...........ccccoiiiiiiieiiiiii ettt ettt s eeteesaeessaessbeense e seessnesnsannns 71.844.909
CIF-Global EQUItY FUN. ..ottt ettt ettt ae e b s saenean 126.404.209
Fidelity European Growth FUN..........cccooiiiiiiiiiiec ettt sbe e e nnee s 17.959.889
Vanguard: Global StOCK TNAEX........cccuieiiiiiiiieeit ettt ettt et ste e s sbeesaeesseessbeenseenseenens 56.966.043
Fidelity American Growth FUNd...........coooiiiiiiiiiiiiciecece ettt st e e 26.702.020
Vanguard: USS500 StOCK INAEX......ccuuiiiieiieiiieieeieesieeete ettt ettt ete s teeseaesbeeaeessaessseeseeseesssesnsesnsens 21.758.407
JB Multistock-GL Opportunity = STOCK-B........c.cooiiiiiiiieiieie ettt s 18.853.282
TEMPIELON GTOWLN.....uiiiiiiiieiiiiiecte ettt ettt e st e et e et e steeestessbeeteesseessseenseensaessseanseeseesssesnseensesnseens 36.119.766
ESB FJATINAL ...t 16.364.595
State Street Europe Enhanced FUNd...........coocuioiiiiiiiiiiciceeceee ettt 3.245.711
State Street N-America Enhanced Fund.............cocooiiiiiiiiiieee e 10.166.471
State Street Pacific Enhanxed FUnd...........cccooiiiiiiiiiiiieeee e 3.251.674
DIW'S RUSSIA- 1.ttt ettt ettt te st e e et e st e bt sttt et eaeeaeeb e et e s e s emeeneeseeaeeb e s emseneeneeseesesenseneeneeneasenaens 2.945.006
Fidelity Global FOCUS-A.......ccuioiieeiieiieeieeitece ettt et ettt e e sbe e te e st e sabeenbeesseessaesnsaenseenseessseensannns 39.937.895
Fidelity Health Care FUN..........ccooiiiiieiiieiieiece ettt ettt e e e et essaeenaeenteessnesssesnsenn 2.363.836
Fidelity Fund Greater CRiNa.........cccvieciieiieiiicieeicesiee ettt st steesteesteessaeesbeesseessaessseenseensaesssesnsesnsens 6.070
JPMF Global Dynamic FUNG........c.ccooieeiiiiiiiiieieeie ettt ae et aeebe e taessaeenveesbeessnesnsennns 67.656.180
TS HEIISA. ..ottt 16.387.306
TSB LAEStLL .ottt 17.689.708
TSB TR ..ottt 15.980.516
Vanguard: European StoCK INAEX.........ccuiiiierieiieiieerieete ettt ettt sve e e teeseaessaeesseessnessnesnseens 12.545.990
IShares S&P SMAIICap 600.........cccveriieiieiieiieeie et ereesteeteete et esteesbeesaeesteessbeesseeseesssessseesseensaesssessennes 4.118.982
KAUPLRING STICAV ASTAu1cutiiitiiiiieitieiieeie et ettt et e et et e st e eaeebeesteessaessbeeseesseessseassaenseenssesnsaenseenseesssessennns 16.015.118
Kaupthing Sicav International EQUILY..........ccueoiiriiiiiieiierie ettt eaeeteessaesnaeenne s 34.457.494
Kaupthing Sicav NEeW OPPOTtUNILY........cccvieriiereerieeteereentesteeteesteesteesseesseesssessseeseessessssesssessseessassssesses 24.268.546
ACM Bernstein-Global Val Part-A..........cccooiiiiiiieeeee ettt 46.044.621
Ishares DJ US Healthcare SEC.......c..ooiiiiiiiiiiiee ettt sttt et 2.099.360
AMC Intern. Tecnology FUNA = A.....oouiiiieiiieieeeee ettt ettt et e et te e s e s saessbe e seessaesssaeseenseens 1.247.002
The Asian Tecnology FUNA = A.......ociieiieieeieee ettt ettt e st e s aeeseae e beesseessaeenseenseeseesens 435.052
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjooum alls............ccoecverieieririeiiereeieeeeee e 990.724.192
HIutdeildarsKirt@ing @llS.........coceriiiiiiiieee ettt 2.957.477.498
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Verdbréf med fostum tekjum

10.  Skuldabréf med afollnum voxtum og verdbotum i arslok:

HUSNBOISDIET.....c..oiiiiiiiiiir ettt s
HUSDICE ..ottt sb bttt sbe e
Onnur markadsbréf med rIKiSADYTED............oovvueveeeeeeeeeeeeeeee oo
Markadsbréf banka 0g SPariSjOOa.........ceevuervirieriieieiereeiesiestete sttt ee e eae e neenes
Markadsbréf, fyTITtaRKIL ... ..coevirieieieieirree ettt
Markadsbréf, SVEItarfelOg.........cveveririierieieieeiee ettt
Skuldabréf fjarfesingalanasjooir atvinmulifSins.........c.coeeeeverireneneneinencncceeecns
Erlend markadsbref..... ..ot

Samtals

Markadsverd pessara skuldabréfa i arslok er 2.200.447.838 kr.

Vedlan

11. Vedskuldabréf sjodfélaga med 4f6llnum voxtum og verdbotum 1 arslok:

Veoskuldabréf sJOOTEIAZA. .......ccviiiieieeiieieeece ettt neee s
ONNUL VEISKULAADTEL ...ttt e et e s et eeeeeaees
Nidurfaersla vedskuldabréfa

Samtals

Afskriftarreikningur utlana

12. Vedlan eru feerd nidur med hlidsjon af almennri Gtldnadhattu sem tengist starfseminni. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reda heldur er myndadur motreikningur til ad meeta peim krofum sem kunna ad tapast.

Afskriftarreikningur Gtlana greinist pannig:

NIiGUrfersla 1 ArSDYIJUN ...cc.ooieiiiieieieie ettt ese s
Gjaldfaerd nidurfaersla & ArINU ........coceeieieriieiee e

Bundin innlan hja lanastofnunum

13. Bundin innlan greinast pannig:

Kaupping Bliinadarbanki hf............ccoccoroieiiiiiiiiiee e
VerObréfastofan Nf.............oooiiiiiii e
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2003 2002
368.713.432  188.159.520
740.298.843  351.405.117

0 50.714.326
413.566.172  205.639.872
359.611.275  188.390.484
175.605.230 74.413.121

64.298.610 37.143.390
64.463.771 57.070.326
2.186.557.332  1.152.936.156

2003 2002

1.254.590.676  891.534.816
4.964.890 1.931.326
(12.545.907)  (9.081.870)
1.247.009.659  884.384.272

2003 2002

9.081.870 6.230.006
3.464.037 2.851.864
12.545.907 9.081.870

2003 2002

267.276.400  231.006.946
7.492.564 1.351.745
274.768.964  232.358.690
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Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum

14. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:

 68rum Samtals
ISK USD EUR gjaldmidlum
Verdbr. med brl. tekjum ............ 2.291.618.166 758.240.581 170.482.086 141.514.812 3.361.855.645
Verdbr. med fostum tekj. .......... 2.160.565.561 0 0 25.991.771 2.186.557.332
VeOlan .....c.ccoeeveeeeveceeeeeeeene. 1.247.009.659 0 0 0 1.247.009.659
Bundin innlan ...........c..ccooeenene. 274.748.019 20.945 0 0 274.768.964

5.973.941.405 758.261.526 170.482.086

167.506.583  7.070.191.600

Hlutfallsleg skipting ................... 84,5% 10,7% 2,4%

Krofur

15. Krofur & launagreidendur vegna Oinnheimtra idgjalda eru aectladar kr. 128,4 millj.

reynslu lidinna ara og studst er vid gdgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsars.

Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

16. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

2,4% 100,0%

Mat idgjaldakrafna byggist &

Tdlvu- og Stofn- Samtals
skrifstofubun. kostnadur
SEOFNVETD L. L..iiiiieiciiiiieciccree ettt 21.328.993 306.246 21.635.239
ATLSKIIAO AOUL ...t (11.787.717) (244.997) (12.032.714)
Bokfaert verd i arsbyrjun..........cccoiiiniiinnn 9.541.276 61.249 9.602.525
VIODO & AFINU....oovviiiiiiciciceiereteccreee ettt 373.349 0 373.349
ATLSKIIA0 & ATTNU ..o (3.519.423) (61.249) (3.580.672)
Bokfaert verd i arslok.........cccvceeiiiinnninncne s 6.395.202 0 6.395.202
ALSKIFtarhIutfOll.......c.ooeiiiiciiie e 15-20% 20%

Afskriftir eru reiknadar sem fastur arlegur hundradshluti af stofnverdi.

Ahold og innréttingar sjodsins eru vatryggdar fyrir 6,7 m. kr.

Rekstur sjoédsins og starfsmannafjoldi

17. Rekstur sjodsins hefur vaxid jafnt og pétt fra stofnun hans & midju ari 1998. Skipting skrifstofu- og stjérnunarkostnadar
milli fjarfestingargjalda og rekstarkostnadar er byggt & mati stjérnenda ad um 15% af rekstrarkostnadi tilheyri vinnu vid

fjarfestingar hans.

Stodugildi & arinu 2003 voru ad medaltali 7,25 en 1 arslok storfudu atta starfsmenn hja sjoonum. Stjérnarmenn sjédsins
eru 6 talsins. Heildarfjarhed launa nam um 31,6 m. kr.,, par af nam heildarfjarhed launa til stjornar og

framkvemdastjora 10,6 m. kr. Launatengd gjold arsins namu 6,1 m. kr.
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Séreignardeild

18. Eignir séreignardeildar skiptast med eftirfarandi heetti:

2003 2002
Verdbréf med breytilegum tekjum:
Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjOoum.........c.ccevievierieieeeeeee e 94.562.529 51.504.645
Hlutdeildarskirteini i skuldabréfagjodum.............oceveiieienieieniieieeeeee e 117.447.627 84.254.723

Samtals 212.010.156 135.759.368

Verdbréf med fostum tekjum:

HUSDIEE ...ttt b et sttt ae ettt e et et eneebesaesaen 30.588.950 30.135.355

HUSNEOISDIET........ieieee ettt 6.572.147 10.386.796

Onnur markadsbréf mMed rIKiSADYIED...........oveviveieieeeeeeeeeeee et 3.919.466 3.622.452
Samtals 41.080.563 44.144.603

Bankainnstadur:

Sj00seign 0g DANKAINNSTEOUL..........eecverieerieieiieieieeteie e eeete et eee e esee e sseesseeseeneenseenas 29.290.676 17.363.365

Samtals 29.290.676 17.363.365

Hrein eign til greidslu lifeyris i arslok 282.381.395 197.267.336

Tryggingafraedileg athugun
19. Mat & dunnum lifeyrisskuldbindingum.

[ april 2004 var framkvamd tryggingafradileg athugun sem midadist vid arslok 2003. Su athugun greinist pannig i
milljénum kréna:

A-deild:
Afallin Framtidar Heildar
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu lfeyris.....cooovviveiereiieieeeeeeeeee e 6.796,7 0,0 6.796,7
ENdUImMat.......coooiiiieieiecee et 677,0 0,0 677,0
FjarfestingarkoStnaduer............ccocvecieririenienieieceeee e (109,9) 0,0 (109,9)
Framtidariogjold..........coeevveieieieiieiecieieieeee ettt 0,0 27.780,4 27.780,4
Eignir samtals 7.363,8 27.780,4 35.1442
Skuldbindingar
EIHIHTEYTIT. .veovievitiieieieieie ettt ettt enns 4.800,5 25.777,6 30.578,1
OFOTKUIIEYTIT..........cvveeeeeeeeeeeee e 612,9 3.068,2 3.681,1
MAKAITTEYTIT. . ..evvvitiieeieeieii ettt esa et ese b 279.,4 1.287,5 1.566,9
BarnalifeyTir........ccveruieieiirieiee e 9,6 437.8 447 4
ST H 0 1o 131 SRR 66,3 681,4 747,7
Skuldbindingar samtals 5.768,7 31.252,5 37.021,2
Eignir umfram skuldbindingar.............cccoevevieniiincienieieeeeeeeeen 1.595,1 (3.472,1) (1.877,0)
[ hlutfalli af skuldbindingum................cocooevevererereereeeeeeeeeeeeeeen 27,7% -11,1% -5,1%
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V-deild:
Afallin Framtidar Heildar
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu HEeYTis.....oooeviiierinireieeceeceee 550,8 0,0 550,8
INUVITOINE. . c.vvevviteettecteeitete ettt eereeteesteereesaesteessesseeseessesseessessesseessensens 54,9 0,0 54,9
Fjarfestingarkostnadur.............ccocoeieiiiiinininiieeeee e (8,6) 0,0 (8,6)
Framtioariogjold..........ccocveviierieiiriiceeiecieeeeeee e e 0,0 2.444.6 2.444.6
Eignir samtals 597,1 2.444.6 3.041,7
Skuldbindingar
EIHCYTIT. c.evieiiiteeiecteeeeeee ettt eeees 427,1 1.977,6 2.404,7
OFOTKUITEYTIL. ..ottt 57,7 234,9 292,6
AV 1 U057 4 | SO S S 12,2 71,0 83,2
BarnalifeyTir......ccoieiieiiieieeeeceeeeee e 4,6 66,7 71,3
KOSTNAOUL......covviiiiiieiiiee ettt e eeaaaees 5,7 54,3 60,0
Skuldbindingar samtals 507,3 2.404,5 2911,8
Eignir umfram skuldbindingar............cccceeeiieviienieniienieniecieeeeiees 89,8 40,1 129,9
[ hlutfalli af skuldbindingum................ooeveeveeeeeeeeeeeeeeeeee oo 17,7% 1,7% 4,5%
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2003 2002 2001 2000 1999
Nafnavoxtun sjodsins 1 heild.........cooeeerereieeirinieeininne, 12,40% -0,39% 4,47% -5,97% 6,66%
Hrein raundvoxtun sjodsins { heild...........occcveieveeeeennnee. 9,42% -2,35% -3,81% -9,74% 1,00%
Hrein raundvoxtun sjodsins i heild fra stofnun................ -1,29% -3,06% -4,28% -4,52% 1,00%
Nafnavoxtun sameignardeilda...........ocoeeirieiereininiennns 12,28% -0,22% 4,16% -5,97% 6,45%
Hrein raunavoxtun sameignardeilda............cccocvveveenenee. 9,30% -2,18% -4,10% -9,75% 0,80%
Hrein raunavoxtun sameignardeilda fra stofnun.............. -1,42% -3,84% -4,45% -4,62% 0,80%
Nafnavoxtun séreignardeildar..........cocoooeveeeeirienenneninnne. 15,43% -4,43% 11,80% -5,81% 27,24%
Hrein raunavoxtun séreignardeildar...........c.ccococevenenne. 12,37% -6,33% 2,94% -9,59% 20,48%
Hrein raundvoxtun séreignardeildar fra stofnun.............. 3,37% 1,23% 3,89% 4,37% 20,48%
Verdbréf med breytilegum tekjum........cocoveeeececncncncnee. 47,55% 49,19% 52,43% 72,88% 81,68%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum..........cccccvveeece. 44,58% 46,86% 52,42% 72,27% 81,68%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum...................... 2,97% 2,33% 0,01% 0,61% 0,00%
Verdbréf med fostum tekjum........cceveveveverererereierererenennns 30,93% 25,81% 29,39% 9,63% 8,72%
Skrad verdbréf med fostum tekjume.........ocoovevveiieenncnnen. 28,37% 23,31% 29,39% 9,63% 8,72%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum............ooovveeveeenee. 2,56% 2,50% 0,00% 0,00% 0,00%
VEOIAN. ... 17,64% 19,80% 17,31% 17,49% 9,61%
Bundnar bankainnsteeur..............ccoevveeeveeeireeeereeenennns 3,89% 5,20% 0,87% 0,00% 0,00%
Eignir i {slenskum Kronum...........cccoeevinireenineenenne 84,49% 88,10% 83,50% 80,26% 67,58%
Eignir { erlendum gjaldmidlum..........cccoevrvrierririrnrrrrinene. 15,51% 11,90% 16,50% 19,74% 32,42%
Fjoldi sjodfélaga sem dunnu sér réttindi 4 arinu.............. 15.613 15.747 13.046 10.761 8.925
Fjoldi lifeyrispega ad medaltali..........cccooveveeerrierererriennnns 181 89 14 1 0
Hilutfallsleg skipting lifeyris:
EIHTEYTIL ettt 31,2% 22,7% 32,3% 31,0% 100%
OTOTKUBLEYTIT ... 51,1% 50,9% 39,0% 28,4% 0%
MaKAHTEYTIL.c.cvcviereieieiereeiecseiccee s 4,6% 8,6% 11,6% 9,1% 0%
Barnalifeyrir........oeeeririeeiiseeceeeeee e 13,1% 17,9% 17,1% 31,5% 0%

100% 100% 100% 100% 100%
Fjarhagsstaoa skv. tryggingafreedilegri uttekt
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar A-deild.......... -5,1% -6,3% -4,0% -4,8% -3,1%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar A-deild........ 27,7% 23,7% 28,0% 29,5% 35,9%
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar V-deild.......... 4,5% 0,1% 4,3% 4,6% 3,7%
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar V-deild........ 17,7% 11,4% 44,0% 16,1% 29,2%
Rekstrarkostnadur i % af idgjoldum..........cccceevriereennnee. 1,80% 1,98% 2,24% 2,39% 3,67%
Rekstrarkostnadur { % af eignum...........cccocevrireeeirinnen. 0,52% 0,75% 1,05% 1,56% 3,16%
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris A-deild

Skyr.
logjold

STOOTEIAGAT ...eeveeiiiieierteec ettt
Launagreioendur ..........coeeveverenieiiieniectceeeeeeeeeeee e
REttindaflutningur .......co.eovevveniiniiiiiiiieictcccce e

Lifeyrir

| 5515 4 | USSP 2
Kostnadur vegna Ororkumats ............cceecveeeerreeeeneereeneeneeseesnennnns

Fjarfestingartekjur
Tekjur af hlutabréfum ... 3

Vaxtatekjur, verdbatur 0g gengisSmunur ..........cccceeeeeeeeenieniennenns 4
Breytingar & niOUrfarsIu .........ooveoiiiiiii 11

Fjarfestingargjold

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........c.ccceeeeevevereecrenenenenne.
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........c.ccceeeeveeveeeceenerenenne.

Heekkun & hreinni €ign & rinu ..........cccevvevieeienieeienieeiese e
Hrein eign 1 upphafi &rs ......ccccveeveviieieiieiecieeeeeeeee e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris .........ccccovciimnriiiinenn.
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2003

496.021.505
1.426.187.090
3.421.046

1.925.629.641

31.662.720
112.000

31.774.720

84.290.588
596.536.214
(3.243.106)

677.583.696

6.195.653

35.108.697

2.530.134.267

4.266.486.627

6.796.620.894

2002

407.447.332
1.171.479.818
1.145.870

1.580.073.020

16.257.274
202.000

16.459.274

(29.864.809)
62.962.052
(2.750.088)

30.347.155

4.487.710

32.668.855

1.556.804.336

4.266.486.627
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Efnahagsreikningur 31. desember 2003 A-deild

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ....................
Verdbréf med fostum tekjum .......coceeveiennnnen.
VEOIAN ..o
Bundnar bankainnista&our ............cceceeveevennennnn.

Krofur

Krofur 4 launagreidendur ........c.ccoceveeeencenennen.
AJrar Krofur «..ovevevevcniciiiicicicceee,

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efninslegar eignir

Sjodur og bankainnsteedur ............cccceeveereennennen.

Vidskiptaskuldir

AOrar sKuldir .......ooovvvviiiiiiiiiiieeee e

Hrein eign til greidslu lifeyris...................

Mat & aunnum lifeyrisréttindum...............

Adrar eignir

Eignir
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14

15

31.12. 2003

3.109.884.564
2.022.674.860
1.153.546.285

254.175.030

6.540.280.739

118.966.630
9.041.311

128.007.941

5.703.201
129.085.412

134.788.613

6.803.077.293

6.456.399

6.456.399

6.796.620.894

31.12. 2002

2.022.938.229
1.061.610.799
814.331.209
213.953.299

4.112.833.536

116.532.177
13.560.179

130.092.356

8.488.233
23.876.501

32.364.734

4.275.290.626

8.803.999

8.803.999

4.266.486.627

A-deild



Sjodstreymi arsins 2003 A-deild

Skyr.
Inngreidslur

TOZIOLA v
Fjarfestingartekjur...........ccoeeveriiecienieicceee e
Afborganir VErobréfa.........ccovivviirieiieieiieiee e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum.........cccvecveevvecienienieneennnne.
Seld verdbréf med fostum tekjum.........c.ocvvveeviecieniieciiiieieeies
ADTAr INNEIEIOSIUL......eoviieeieiieeieie ettt ens

Utgreidslur

LIOYTIT ..o envieeieieeteceee ettt sb e eeas 2
Fjarfestingargjold.........coooveiiieeeeeeee e
Rekstarkostnadur an afSKrifta............ccoovvevviiiiiiiiiieiee e

Radstofunarfé til kaupa a verébréfum
og annarri fjarfestingu ........cccccvrveccecieiicccr e

Kaup a verdobréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verobréfum med breytilegum tekjum..........ccocceeveveveenen.
Kaup 4 verobréfum med fostum tekjum...........ccooeveeivvcieniiiennnnen.
NV vedlan 0g UtIAN. ......cccoviriviiiiiiereeeeceeeeeee e
ADTar fJArfeStiNGAr......ceovvieieiieieeiieeeeee e 15
Innborgun & bundnar bankainnsteeour..........c.ccoeverereeneneneniennene

Haekkun a handbaeru fé ...
Handbaert fé i upphafi ars ......ccccceeee e

Handbart fé i IoK ars .......ccccciiiiiieeeciiiirerseccr e eenaees
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2003

1.923.195.188
113.650.209
170.347.905
2.044.424.418
399.057.496
4.581.620

4.655.256.836

31.662.720
6.115.653
35.973.624

73.751.997

4.581.504.839

2.755.542.556
1.296.652.030
404.084.349
346.218
19.670.775

4.476.295.928

105.208.911

23.876.501

129.085.412

2002

1.554.730.298
102.220.876
109.586.249
2.175.282.614
50.083.908
12.130.036

4.004.033.981

16.257.274
4.487.711
29.313.777

50.058.762

3.953.975.219

2.893.136.491
484.978.790
376.617.967
1.543.513
185.638.521

12.059.937

11.816.564

23.876.501

A-deild



Skyringar A-deild

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningur A-deildar er i samrzmi vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatrioum fylgt somu
reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings 2002.

Verdbréfacign A-deildar skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og bundnar
bankainnsteedur. Skilgreiningar & framangreindri flokkun 4samt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verobréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu ttgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda aztludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum cru framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru ferd til eignar

midad vid avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.

Vedlan eru utlan til sjodfélaga sem veitt voru gegn vedi i fasteignum. Sjoofélagabréf eru feerd til eignar med aféllnum
voxtum m.v. vaxtakjor peirra.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatrioi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.

Lifeyrir

2. Lifeyrispegar deildarinnar 4 arinu voru ad jafnadi 167 talsins og sundurlidast lifeyrisgreidslur med eftirfarandi heetti:

2003 2002
EIIIERYTIT. ...ttt e bbbttt seebeebese e eneeneas 6.741.680 2.570.076
OFOTKUIERYTIL. ...ttt 18.818.490 9.197.654
IMAKAITTEYTIT. ...ttt ettt ettt ettt ettt e b b e sae s e neeneene e 1.749.134 1.484.345
BarnalifEyTiT. . ..veeveeiiecieee et e b enaeerees 4.353.416 3.005.199

Samtals 31.662.720 16.257.274

Fjarfestingartekjur

3. Fjarfestingartekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

2003 2002
Af innlendum hIutabréfum...........c.cocooiiiiiiiiiiiiiic e 57.946.964 22.881.675
Af erlendum hlutabréfum..........ccocooiiiiiiiiiiiice e 26.343.624 (52.746.484)

Samtals 84.290.588 (29.864.809)
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5.

2003 2002
AL VEBLANUML ...ttt 75.741.916 63.411.922
Af verdtryggdum innlendum skuldabréfum.............ccoooniiiiiinii 179.042.690 90.138.736
Af erlendum skuldabréfum...........cooeviviiiiiiiniiinicic s 10.230.543 (10.143.936)
Af innlendum hlutdeildarskirteinum............cocoooeriiiiniiiiee e, 221.708.030 103.955.010
Af erlendum hlutdeildarskirteinumL...........cccvieeiierierieiieeeeee e 79.555.004  (207.047.495)
AT banKainnNStEOUIL. ........oouiiiiiiiieeieee ettt sttt 22.937.887 13.194.733
Af10gjoldum og SOTUM KIOTUML....c.ovviiriiiiiiiiiiiiric et 2.134.700 4.415.302
Drattarvextir og innheimtukoStnadUL............ccooiiiiiiiiiieeeeeceeee e 1.744.616 1.111.679
LANOKUGZIOLA. ... ettt 3.440.828 3.926.102
Samtals 596.536.214 62.962.052
Verdbréf med breytilegum tekjum
Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:
Eignarhlutar i innlendum hIutaf@lOgum ..........ccccooiiiiiiiiiiie e e 162.838.211
Eignarhlutar i erlendum hlIutafélOGum . ........ooouiiiiiiiiiie e e 211.231.794
Hlutdeildarskirteini { innlendum verdbréfasjodum ...........cccooceiiiiiiiiiieiiieee e 1.819.345.146
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjOoum ..........cccooieriiiriiiiiiieieee e 916.469.414
3.109.884.564
Sjodurinn & hlutabréf i eftirtdldum innlendum félogum:
Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Skrao félog:
BakKavor hf........ooooiiiiiiiiccice e 0,10% 1.295.545 23.708.465
EImSKIP B e Overuleg 153.105 1.087.046
GIandi Df.........o.ooooiiooeeeeeeee e Overuleg 4.619 30.946
[S1andsbanki hf..............ccccovvrveveeceeieieeeceee e, 0,03% 3.039.271 19.451.335
Kaupping Binadarbanki hf............c.cccoeieiiniiiiieeeeeee e Overuleg 155.991 35.020.020
KOUn Ml 0,18% 217.705 6.966.559
Landsbanki TSIAndS Bf......o.ov e eeeeeeeeeeee et eeeese e 0,03% 2.000.373 11.602.160
Mare]l ..o s 0,04% 106.843 2.927.506
Medcare Flaga hi..........ccooooiiiiiiici e 0,03% 129.507 815.894
NYherji hfi..oii s 0,03% 71.229 626.814
Opin Kerfi hfi....ooiiiiii e 0,06% 186.440 3.542.362
Pharmaco hf........ccoiiiiiiiii e 0,03% 967.462 40.536.645
Samherji hf......cccooiiiinii e 0,01% 122.192 1.099.725
STF Dot Overuleg 8.603 42.327
Straumur Fjarfestingabanki hf............ccocooviiiiiniiniieee 0,02% 1.007.792 4.968.415
Tryggingamidstooin hf...........cccoocvevieriiieiiiee e 0,02% 208.252 3.123.778
OSSUT N 0,05% 165.494 7.215.548
Eignarhlutar i skrddum innlendum félogum alls............cccoeiiiiiiiiiiiiiieee e 162.765.546
Oskrad félog:
Eignarhaldsfélag lifeyrissjoda um verdbréfaskraningu hf................. 0,43% 32.153 72.665
Eignarhlutar i innlendum félogum alls. 162.838.211
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Eignarhlutar { erlendum félogum greinast pannig:

Félog skrad a erlendum morkudum:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd
Artemis Holding ISK Class.........cccvevuerierieiiinieieneseee e Overuleg ISK  3.000 32.566.246
UPPSPIELEA SA.....iiiiiieieieeitniertert ettt ettt " ISK 167.740 10.064.414
ALPHA 1 -Vent. Cap. Fund........cccoceiveinnininicee e " EUR 282 7.097.237
Telia SONETA.....c.eeuieiiriiriiriiiciete ettt " SEK  1.203 451.763
50.179.660
Oskrad félog:
Stryx Growth Equities Fund - CHF.........c.cccoooieiiiiieeee Overuleg CHF 9.626 116.444.987
GIR Cappital Investment - ISK...........cccoooveienieiiieieeceeeee, " ISK 205.929 33.603.581
Health Holding S.A. - SEK.....cociiiiiiiireieie e " SEK 11.160 11.003.566
161.052.134
Eignarhlutar i erlendum fElOZUM ALLS ........c.coieieriiiieieeieee ettt sttt 211.231.794
HIWtabréfacign @llS ........ccoeoiieieiiiieiece ettt ettt ettt e se e e besse e st e te st enseeneennas 373.997.340

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

Innlend skammtimaskuldabréf............cccoiiiiiiiniiii ettt
RiKiSVErODIEfasjOqUL = JANGUT . ......coueriiiiiiiiiiieiec ettt ettt ettt
Havaxtasjoour Kauppings Bunadarbanka ..............cocevirieiiiiiiiinineneicceeneseneeteececsee et
SjOdUr 11 VIB - 180g SKULAADIEE ............ovooviivieeceeeeeeeeeeeeee e eenees
Rikisverobréfasjodur - MILIANGUL ......cc.coveviiiiiiiiiici ettt
SJOSUL 7 VIB = MUSDIEE ..o eenees
Sjodur 1 VIB - innlend SKULAADIEE .............c.oovvviveieeeeeeeeeeeeeee e

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

INNIENA RIULADIEL ...t et e e e et e e e e eatae e e e seaaaaeeeesnaaeeessennaeeeas

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum alls............cccoeceerieiieiienieieieceeeeeee e
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Bokfeert verd

95.664.702
611.914.914
81.216.277
96.257.645
208.743.340
224.828.560

440.758.138

1.759.383.575

59.961.571

1.819.345.146
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Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

AMC Global Growth Trends Fund.........c.ccocoooiiiiiiniiieeeeeeee e
LUX-GIobal Value ClLass.......ccccerueiiiriiiieiiiiee ettt
LUX-Global Growth ClIass. .......ceoeieiieriiriieiieietesit ettt s
Fidelity International FUNd...........ccccooovieiiiiiiiiiieiieieeeeeeee e
CIF-Global EQUIty FUNQ........ccoiiiiiiiieiecece ettt ae e
Fidelity European Growth FUnd............cocceriiiiiieiienie ettt
Vanguard: Global Stock INAeX........ccceevviiiiiiiieiieiiecieee e
Fidelity American Growth Fund.............cccceiiiiiiiiiieiiiecceceee e
Vanguard: USS500 Stock INAEX......cccuiiriierieiiieiieieecie ettt ete e see st sve e e sseesene e
JB Multistock-GL Opportunity - StoCK-B........ccccovieiiiiiieiieiiecieeeeeeseeee et
TeMPIEtON GIOWLN......eiiiiiiiieiieiie ettt ettt et ettt e st e ebeesbeessseesbeenseesssesnsaenseenes
ESB FJAIINAL ...
State Street Europe Enhanced Fund...........c.cociviieiiiiieiieieeceeeee e
State Street N-America Enhanced Fund............ccoocoooiiiiiiiiniiieeecce,
State Street Pacific Enhanxed Fund............coocoiiiiiiiiiiiiee e
DWS RUSSIA. ...ttt ettt sttt eb et s bt et e s bt bt et e st e e e naeene
Fidelity Global FOCUS-A.......ccioiiiieiiieiecitece ettt ettt e e esee e
Fidelity Health Care FUNd...........ccooiiieiiiciiiieceee ettt
Fidelity Fund Greater China..........ccc.vecieeieniieieeeecie et ere e seesee e esteeseesnneens
JPMF Global Dynamic FUNd...........ccceeeiieiiiiiieniieiicieceece et
ESB HEISA. ..o
ESB LAFStLL ..ottt
ESB TEKN. ..ottt
Vanguard: European Stock INAEX........c.ccciiiieiiieiiieiieciecieciteseeee e
IShares S&P Smallcap 600.........cccveriieiiieiieiieeieeit ettt ere e saeeeaesabeesseesseesnnes
Kaupthing SIiCAV ASTa.....ecciiiciieriieiieiie ettt ete ettt et eeteeteesseesseessbeesbeesseessaeenseenseennns
Kaupthing Sicav International EQUILY.........cccveevieeiiiiiienieeie et
Kaupthing Sicav NeW OpPOTtUNILY......c.cccvierierieeiieeriierieeieeieeseesaeereesseesseessseeseesseessees
ACM Bernstein-Global Val Part-A..........cccooiiieiiiiieenieeeeee e
Ishares DJ US Healthcare SEC..........coioiiiiiiiiiiieieeee et
AMC Intern. Tecnology FUund - A.......c.cooieiiiiiieiecie et ens
The Asian Tecnology FUNd - A.......ccouieoiiiiiiiiieieie ettt

Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjooum alls...........cccoeeeeieviecieniecieneseeeeeee

HIutdeildarsKirteind allS...........cooovveiiiiiiiiiiieiiiieiee et eeree e e eaaee e e e eeaaeeeeeens

Verdbréf med fostum tekjum

9.

Skuldabréf med afollnum voxtum og verdbotum i arslok:

HUSNEOISDIEL. ...ttt st
HUSDIET ...ttt sttt ettt st sbeeae
Onnur markadsbréf med rIKiSADYIED...........cooeveveveieeeeeeeeeeeeeeeeee e
Markadsbréf banka 0g SPAriSJOO@......cccuierveerieriieiiereeeteeteeieesteeereeaeesreessaeeseenseessaeans
Markadsbréf, fyTirtaeki........ocoveriiiiieiieiiecie e
Markaosbréf, SVEItarfelOg. ... .evueiiiiiierieiie ettt n
Skuldabréf fjarfesingalanasjodir atvinnulifSins.........cccoeeeveriiviniiieiiniee e
Erlend markadshrer.........coooiiiiii e

Samtals

Markadsverd pessara skuldabréfa i arslok er 2.035.524.273 kr.
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2003

341.078.360
684.813.445
0
382.569.387
332.658.410
162.443.618
59.479.429
59.632.211

Bokfeert verd

163.468.295
44.885.805
47.781.638
66.460.133

116.930.214
16.613.795
52.696.438
24.700.703
20.127.615
17.440.229
33.412.589
15.138.069

3.002.445
9.404.494
3.007.961
2.724.278
36.944.550
2.186.666
5.615
62.585.349
15.159.077
16.363.864
14.782.776
11.605.668
3.810.264
14.814.785
31.874.905
22.449.619
42.593.577
1.942.013
1.153.539
402.445

916.469.414

2.735.814.559

2002

173.255.195
323.569.926
46.697.188
189.350.909
173.467.864
68.518.775
34.201.221
52.549.722

2.022.674.860

1.061.610.799
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Vedlan

10. Vedskuldabréf sjodfélaga med 4f6llnum voxtum og verdbotum 1 arslok:

2003 2002
Vedskuldabréf sjOOEIAga. .........coviiiiieiee e 1.160.559.105 820.915.350
ONNUE VEISKULAADIES .. .........vieieieiceeceee e 4.592.771 1.778.344
Nidurfaersla vedskuldabréfa....... ..o (11.605.591) (8.362.485)
Samtals  1.153.546.285 814.331.209
Afskriftarreikningur utlana
11. Vedlan eru feerd nidur med hlidsjon af almennri Gtldnadhattu sem tengist starfseminni. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reda heldur er myndadur moétreikningur til ad meeta peim krofum sem kunna ad tapast.
Afskriftarreikningur tlana greinist pannig:
2003 2002
NiGUrfaersla 1 ArSDYIJUN ...cc.eeiiiiiiieieieieie et ese s 8.362.485 5.612.397
Gjaldfaerd nidurfaersla & ArINU ........ccocevieieiieiee e 3.243.106 2.750.088
11.605.591 8.362.485
Bundin innlan hja lanastofnunum
12. Bundin innlan greinast pannig:
2003 2002
Kaupping Bliinadarbanki hf............ccoccoroiiiiiiiiiiieieeeeee e 247.244.034 212.708.627
Verdbréfastofan hil.........cccooiiiiiiinin s 6.930.996 1.244.672
254.175.030 213.953.299
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
13. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
{ 6drum Samtals
ISK USD EUR gjaldmidlum
Verdbr. med brl. tekjum ............ 2.119.861.384 701.410.449 157.704.454 130.908.277  3.109.884.564
Verdbr. med fostum tekj. .......... 1.998.631.172 0 0 24.043.688  2.022.674.860
Vedlan ...c.cccevevvenenenicieincnenne. 1.153.546.285 0 0 0 1.153.546.285
Bundin innlan .........c.cccceeeeninnns 254.155.655 19.375 0 0 254.175.030
5.526.194.496 701.429.825 157.704.454 154.951.965  6.540.280.739
Hlutfallsleg skipting ................... 84,5% 10,7% 2,4% 2,4% 100,0%
Krofur

14. Krofur & launagreidendur vegna Oinnheimtra idgjalda A-deildar eru aatladar kr. 120,0 millj. Mat idgjaldakrafna

byggist 4 reynslu lidinna ara og studst er vid gdgn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsars.
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Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

15. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Tdlvu- og Stofn- Samtals
skrifstofubun. kostnadur
SEOFNVETD L. L..iiiiieiciiiiriecictre ettt 18.606.206 259.391 18.865.597
ATLSKIIAO AOUL ...t (10.169.853) (207.513) (10.377.366)
Bokfaert verd i arsbyrjun..........cccoviiiiciin 8.436.353 51.878 8.488.231
VIODO & AFINU....oovvieiiiiciciceetceetere ettt 346.218 0 346.218
ATLSKIIA0 & ATTNU ..o (3.079.370) (51.878) (3.131.248)
Bokfaert verd i arslok.........cccvceriiiinnninncn s 5.703.201 0 5.703.201
ALSKIFtarhIutfOll.......c.ooeiiiieiiie e 15-20% 20%

Tryggingafraedileg athugun
16. Mat 4 aunnum lifeyrisskuldbindingum.

[ april 2004 var framkvamd tryggingafradileg athugun sem midadist vid arslok 2003. Su athugun greinist pannig i
milljonum kréna:

A-deild:
Afallin Framtidar Heildar
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu HEeYTis.....oooeviiierinineieeceeceeee 6.796,7 0,0 6.796,7
ENAUIMIAL.......ooiiiiiiiiiiceeeee e 677,0 0,0 677,0
Fjarfestingarkostnadur.............ccocoeveiiiiinininiieeccee e (109,9) 0,0 (109,9)
Framtioariogjold..........ccoeveviierieiiiiiceeiecieeeeteeie e 0,0 27.780,4 27.780,4
Eignir samtals 7.363,8 27.780,4 35.144,2
Skuldbindingar
EIHCYTIT. c.eviiiiiteeiecieeeee ettt eeeas 4.800,5 25.777,6 30.578,1
OFOTKUITRYTIL. ..ottt 612,9 3.068,2 3.681,1
MaAKATTEYTIL.....vieveeiiiticicie ettt e eae e 279,4 1.287,5 1.566,9
BarnalifeyTir......ccoveeieiiieieeiece e 9,6 437,8 447 .4
KOSTNAOUL ...ttt e s e e e e eaaaees 66,3 681,4 747,7
Skuldbindingar samtals 5.768.,7 31.252,5 37.021,2
Eignir umfram skuldbindingar............cccceevvieviienieniieneeie e 1.595,1 (3.472,1) (1.877,0)
[ hlutfalli af skuldbindingum..............c.ooeveeveeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeenen 27,7% -11,1% -5,1%
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Kennitolur A-deild

NaAfMAVOXTUN.....evviiiiieiiiiiceeeeeeeeeeeeeeeee e
Hrein raundvOXtun.......ccceeeeeieeieeeeiieieeeee e
Hrein raunavoxtun fra stofnun.........ccceevveveneeeenne.

Verdbréf med breytilegum tekjum............cc.eeueeee.
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum.................
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum...............

Verobréf med fostum tekjum.........occeevevieieenieennen.
Skrad verdbréf med fostum tekjum............c.oee.ee.ee.
Oskrad verdbréf med fostum tekjum......................

VEOIAN......viiiiiiieiieeeee e

Bundnar bankainnistaeOur.........cccceeeeeeveveeeeieinnneennn.

Eignir i islenskum kronum...........coccoveninennnene
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals..................

Fjoldi sj6ofélaga sem vinna sér inn réttindi & arinu
Fjoldi lifeyrispega ad medaltali yfir arid.................

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

|31 T 1 ) o OSSR
OrorKUlITEYTir. ..o,
MaKalifeyTir.....cooviereieciieieeie et
Barmnalifeyrir......cccceeeveeeienieeiecieeeeece e

Fjarhagsstada skv. tryggingaficedilegri athugun
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar..............
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar............

Rekstrarkostnadur i % af i0gjoldum...........c..cc.......
Rekstrarkostnadur 1 % af eignum...........cccceeeenenee.

Arsreikningur Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga arid 2003

2003 2002 2001 2000 1999
1220%  -020%  417%  -596%  3,11%
923%  -2,16%  -409%  -973%  -2,37%
,92%  -464%  -545%  -6,12%  -2,37%
47,55%  49,19%  52,43%  72,88%  81,68%
44,58%  46,86%  5242%  72.27%  81,68%
297%  233%  001%  061%  0,00%
30,93%  25.81%  2939%  9,63%  8,72%
2837%  2331%  2939%  9,63%  8,72%
2,56%  2,50%  0,00%  0,00%  0,00%
17,64%  19.80%  1731%  1749%  9,61%
3.89%  520%  0.87%  0,00%  0,00%
84,49%  88,10%  81,92%  80,59%  75,17%
1551%  11,90%  18,08%  1941%  24,83%
10.929  10.068 8.425 6919  5.284
167 79 14 1 0
213%  158%  209%  31,0%  100%
594%  56,6%  456%  284% 0%
5,5% 91%  13,5% 9,1% 0%
13,7% _ 18,5% _ 20,0% _ 31,5% 0%
100% _ 100% __ 100% __ 100% __ 100%
S51%  63%  -40%  -48%  -3.3%
277%  237%  280%  29.5%  363%
1,8% 2,1% 2,4% 2,3% 3,7%
0,5% 0,8% 1,0% 1,5% 3,3%
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris V-deild

Skyr.
logjold
STOOTEIAZAT ...ttt
Launagreioendur ..........coceververenieienieneeieeeeeeeeeeeeee e
REttindaflutningur .......coovvevieniniiniiiecccceceee e
logjold
Lifeyrir
555 o | USROS 2
Lifeyrir
Fjarfestingartekjur
Tekjur af hlutabréfum ...........cccoovieviiiiiieceeee 3
Vaxtatekjur, verdbatur 0g gengisSmunur ..........cccceeeeeereerieneenienne 4
Breytingar & niOUrfarsIu .......ccoooeeiiiiiiii 11

Fjarfestingargjold
Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ............ccoeceeverenieneecereene.
Rekstrarkostnadur

Skrifstofu- og stjornunarkostnadur ...........cccceceveverveneneenienneneennn

Haekkun & hreinni €ign & 4rinu .....c..ccecveeveveeinincncncncncncncneseee
Hrein eign 1 upphafi &rs ......c.cccvevveiieniiiieecieeeeeee e

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris .......ccccoovcvimeniiiinnnnn,
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2003

40.110.878
88.908.051
369.398

129.388.327

1.654.758

1.654.758

10.648.325
49.585.500
(220.931)

60.012.894

516.713

2.928.043

184.301.707

366.463.118

550.764.825

2002

38.876.776
74.183.054
(597.504)

112.462.326

341.175
341.175

(1.105.251)
2.330.133
(101.776)

1.123.106

284.247

2.354.160

110.605.850

255.857.268

366.463.118
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Efnahagsreikningur 31. desember 2003 V-deild

Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ..........occoevveveriieienreieene,
Verdbréf med fostum tekjum ........ocevveiieieniiiiieeeeeie
VEOLAN ..ottt
Bundnar bankainniStaeour ...........cceeeverereeerieereeseeseeeenieeeeeens

Krofur

Krofur & launagreidendur ........coceeeeeereeieieeeieeeeececeeeee
ABTar KIOTUL .o

Adrar eignir

Rekstrarfjarmunir og adrar efninslegar eignir ..........cc.ceccevenee.
Sjo0ur 0g bankainnStEAUL ..........ccvevveevuereeerierieieeieieeveneeeeees
Adrar eignir
Eignir

Vidskiptaskuldir
AOTar SKUIAIT ..o
Skuldir
Hrein eign til greidslu lifeyris.........ccoooomimiiiiiiiiiiiiiiees
Mat &4 dunnum lifeyrisréttindum.........ccccceeverreiiicccciincennns
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Skyr.

14

15

31.12. 2003

251.971.081
163.882.472
93.463.374
20.593.934

529.910.861

9.480.281
732.550

10.212.831

692.001
10.458.842

11.150.843

551.274.535

509.710

509.710

550.764.825

31.12. 2002

174.023.810
91.325.357
70.053.063
18.405.391

353.807.621

9.000.708
1.166.518

10.167.226

1.114.292
2.053.982

3.168.274

__ 367143121

680.003

680.003

366.463.118

V-deild



Sjodstreymi arsins 2003 V-deild

Skyr.
Inngreidslur

TOZIOL e
Fjarfestingartekjur...........ccoecveriieeieeieiieee e
Afborganir VErdbIréfa.........ccovivviirieiiieieieieeeee e
Seld verdbréf med breytilegum tekjum.........cccveveevvecieniecieneennnne.
Seld verdbréf med fostum tekjum.........ccocvvvveriiecieniieciiiieieeiee
ADTar INNEIEIOSIUL......eeiieeieiieiieie et

Utgreidslur

LIOYTIT ..ottt ees 2
Fjarfestingargjold.........cooiveiiriinieeeeeee e
Rekstarkostnadur an afSKrifta............ccooovvvveiiiiiiiieeeeiceeeeecees

Radstofunarfé til kaupa a verébréfum
og annarri flarfestingu ........cccccvrrrccecrei e

Kaup a verdobréfum og onnur fjarfesting

Kaup a verobréfum med breytilegum tekjum ..........ccocceeevvevennnne.
Kaup a verobréfum med fostum tekjum .........cocceceverinencncnennenn.
N vedlan 0g UtIAN .....coceviriiviiiiiieneeeeceeeeeeeee e
AQJrar fJArfEStINGAT ....ccvvevieieiicieeieee e 15
Innborgun & bundnar bankainniStaeour ...........c.ccecevererenerenennene.

Haekkun a handbaeru fé ... s
Handbaert fé i upphafi ars .....ccccceeeeeeeccccce e

Handbart fé i IoK ars ........cccccviiiimeeciii e e ee s e eenanes
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2003

128.908.754
10.799.261
12.174.989

165.644.679
32.332.695

371.215

350.231.593

1.654.758
526.343
2.719.059

4.900.160

345.331.433

207.406.429
97.597.465
30.414.952

27.131
1.480.596

336.926.573

8.404.860

2.053.982

10.458.842

2002

111.945.383
3.783.289
9.427.189

187.129.277
4.308.482
1.043.490

__317.637.110_

341.175
284.247
1.856.702

2.482.124

315.154.986

224.272.553
41.720.432
32.398.663

109.601
15.713.224

314.214.473

940.513

1.113.469

2.053.982
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Skyringar V-deild

Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningur V-deildar er i samrami vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatrioum fylgt somu
reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings 2002.

Verdbréfacign V-deildar skiptist i verobréf med breytilegum tekjum, verdbréf med fostum tekjum, vedlan og bundnar
bankainnsteedur. Skilgreiningar & framangreindri flokkun 4samt matsadferdum sem beitt er vid hvern lid fjarfestinga eru
eftirfarandi:

Verobréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu ttgefanda. Pau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru 4 skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid 4 sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 kaupverdi eda aztludu markadsverdi hvort sem laegra er.

Verobréf med fostum tekjum cru framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 6drum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitélu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtaviomidun. Verdbréf med fostum tekjum eru ferd til eignar
midad vid avoxtunarkrofu peirra 4 kaupdegi.

Vedlan eru utlan til sjodfélaga sem veitt voru gegn vedi i fasteignum. Sjoofélagabréf eru feerd til eignar med aféllnum
voxtum m.v. vaxtakjor peirra.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru faerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.

Lifeyrir

2. Lifeyrispegar deildarinnar 4 4rinu voru ad jafnadi 14 talsins og sundurlidast lifeyrisgreidslur med eftirfarandi heetti:

2003 2002

BT RYTIT. ...ttt e et e ettt ee et tebe e eneeneas 225.059 176.036
OFOTKUITERYTIL. ...ttt 753.873 90.900
IMAKAITTEYTIT. .. eeeeeeeie ettt ettt ettt et et e s aae st e e beesseesebaessaenseessseenseenseensseans 1.311 0
BarnalifEyTiT. .. veeiieiieiie ettt raeenaeenreas 674.515 74.239
Samtals 1.654.758 341.175

Fjarfestingartekjur

3. Fjarfestingatekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

2003 2002
Af innlendum hlutabréfum............cocoiiiiiiii e 7.320.368 846.816
Af erlendum hIUtabréfum..........ccoeiiieiieiieieeee e 3.327.957 (1.952.067)

Samtals 10.648.325 (1.105.251)
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Skyringar V-deild

Vaxtatekjur, verobatur og gengismunur sundurlidast pannig:

AL VEOIANUIM. ..ot e
Af verdtryggdum innlendum skuldabréfum.............ccccooconiinnnn.
Af erlendum skuldabréfum............cccoooiiiiiiiiiie e
Af innlendum hlutdeildarskirteinum.................ccoeeeiiiieiiiiiiieceieeas
Af erlendum hlutdeildarskirteinum...............ccccoeeeveeiiiiieiiiceie e,
AfbankaiNnStEOUM..........ccoiuiiiiiieeciiieeiie et et
Afi0gjoldum og 6drum Krofum..........cccovvrviiniiiiniiiiiceecee
Drattarvextir og innheimtukostnadur.............cecceveveenenieienencene.
LANtOKUZIOIA. ...

Verdbréf med breytilegum tekjum

5.

Verdbréf med breytilegum tekjum greinast pannig:

Eignarhlutar { innlendum hIUtaf@lOUIM ........cccveeiiiiiiieiieiieece et saae e s
Eignarhlutar i erlendum hlIutafélOGUm .....co.oooiiiiiiiiiie e
Hlutdeildarskirteini i innlendum verobréfasjOoum ..........ccceecierieeieeiiieriiecie e sere e
Hlutdeildarskirteini i erlendum verdbréfasjOTuUm ...........cccceecierierieiiiieeerie e

Sjodurinn & hlutabréf i eftirtdldum innlendum félogum:

Skrao félog:

Bakkavor hf.........cooooiieieieeieeceee s
EImSKIp B s
Grandi hf........coooiiiie e
ES1andsbanki Nf.............c.cooovviviieeeeeeeeeee e
Kaupping Binadarbanki hf............cccccoeieiiniiiiieeeeeeeen
KOGUN Ml
Landsbanki Is1ands hf..............cccooovvovreorieeieeeeeeeeeeeeeee e
Marel Nf......oooiiieee e e
Medcare Flaga h..........ccooooiiiiiiieeeeeeee e
NYhErji hfiooii e
Opin Kerfi hifi.....c.ooiiiiee e
Pharmaco hf.........ccoocooiiiiiiieiee s

Tryggingamidstodin hf............ccoocieviiiriieiieec e
OSSUI NE ..o

Eignarhlutar i skrddum innlendum félogum alls............cccoeoiiiiiiiiiiiiiee e

Oskrad félog:

Eignarhlutar i innlendum félogum alls.
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2003 2002

............................. 6.112.334 2.346.783
............................. 14.945.540 3.335.903
............................. 853.992 (375.412)
............................. 18.507.020 3.847.223
............................. 6.640.833 (7.662.525)
............................. 1.914.734 488.318
............................. 178.193 163.404
............................. 145.631 41.142
............................. 287.222 145.299
Samtals 49.585.500 2.330.133
13.193.583

17.114.559

147.408.160

74.254.778

251.971.081

Hlutdeild Nafnverd Bokfeert vero
0,01% 104.968 1.920.923
Overuleg 12.405 88.075
Overuleg 374 2.507
Overuleg 246.250 1.575.999
Overuleg 12.639 2.837.415
0,01% 17.639 564.449
Overuleg 162.075 940.038
Overuleg 8.657 237.194
Overuleg 10.493 66.106
Overuleg 5.771 50.786
0,01% 15.106 287.012
Overuleg 78.386 3.284.386
Overuleg 9.900 89.103
Overuleg 697 3.429
Overuleg 81.654 402.554
Overuleg 16.873 253.097
Overuleg 13.409 584.623
13.187.695

0,03% 2.605 5.888
13.193.583
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Skyringar V-deild

Eignarhlutar { erlendum félogum greinast pannig:

Félog skrad a erlendum morkudum:

Hlutdeild Nafnverd Bokfert verd

Artemis Holding ISK Class.........ccceevuerierieiienieiene e Overuleg ISK 225 2.638.604
UPPSPIETEA SA...ocviieiiieieieeeiirteee sttt ettt erenea " ISK 13.591 815.446
ALPHA 1 -Vent. Cap. Fund........ccoceoeveinninieee e " EUR 23 575.037
Telia SONETA.....c.eeuiiiiriiriiriiicieee ettt " SEK 97 36.603
4.065.689

Oskrad félog:

Stryx Growth Equities Fund - CHF.........c.ccoooiiiiiiieee Overuleg CHF 780 9.434.681
GIR Cappital Investment - ISK...........cccoooieierieiiiieeeeeeeee, " ISK 16.685 2.722.651
Health Holding S.A. - SEK.....cociiiiiiiieirieeee s " SEK 904 891.538
13.048.870

Eignarhlutar i erlendum fElOZUM ALLS ........c.coieieriiiieieeieee ettt sttt 17.114.559
HIWtabréfacign @llS ........ccoeoiieieiiiieiece ettt ettt ettt e se e e besse e st e te st enseeneennas 30.302.255

Hlutdeildarskirteini greinast pannig:

Innlendir verdbréfasjodir med skuldabréfum:

Innlend skammtimaskuldabréf............ccoooiriiiiiniiii ettt
RikisVErObIéfasjOaUL = JANGUT.......cc.ertiiiiriiiiiie ettt ettt
Havaxtasjoour Kauppings Bunadarbanka ...........c.cocevirerieiiiiinineneicieseseseetetec et e
SjOdUr 11 VIB - 160g SKULAADIEE ............ovooviieieceeeeeeeeeee e
Rikisverobréfasjodur - MIIANGUL ......cccoveiiiiiiiiiiiie ettt
SJOSUL 7 VIB = MUSDIEE ...t seeenaes
Sjodur 1 VIB - innlend SKULAADIEE .............c.co.vviieieeeeeeeeeeeeee e

Innlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum:

INNIENA RIULADIES ... ..o et e e e eee e e s eata e e e e seaaaaeeeeentaeeessnnsaeeeas

Hlutdeildarskirteini i innlendum verdbréfasjodum alls............cccoeceerieiieiienieiereceeeeeee e
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Bokfeert verd

7.751.007
49.578.966
6.580.358
7.799.049
16.912.938
18.216.205

_ 35711391

142.549.915

4.858.245

147.408.160
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Skyringar V-deild

Erlendir verdbréfasjodir med hlutabréfum: Bokfaert verd

AMC Global Growth Trends FUnd.........c.ooioiiiiiii et 13.244.634
LUX-GIODAl VAIUE CLaSS.......eeiiiiieiiitieiieteeeete ettt sttt ettt ettt b et sbe et esbesseentesbeans 3.636.767
LUX-GIObal GIOWEh CLaSS.....cvietieiiiiiiieieiieete ettt ettt bbb et et bt et e b et ebesbeennenee 3.871.395
Fidelity International FUNQ...........cccooiiiiiieiiiiii ettt sttt e s eteesaeessaeseseenseebaesenesnsannns 5.384.776
CIF-Global EQUItY FUN........coiiiiiieeee ettt ettt ae et aesaenean 9.473.995
Fidelity European Growth FUN..........coooiiiiiiiiiice ettt sebeeaeennee s 1.346.094
Vanguard: Global StOCK TNAEX........cccuieiiieiiiiiieiieiterteee ettt ettt sae e esbeesaeeseessbeenseenseenens 4.269.605
Fidelity American Growth FUNd...........ccoooiiiiiiiiiicecece ettt et 2.001.316
Vanguard: USS500 StOCK INAEK......ccuieiiieiieiiieieeieesite ettt ettt esteesaee e sbeesteessaesssaeseesaesssesnseensees 1.630.793
JB Multistock-GL Opportunity - STOCK-B........ceooiiiiiiiieiieiiece ettt 1.413.053
TEMPIELON GTOWLN.....uiitiiiiiieiieie ettt ettt e st e et e et eesteeesbeesbeeteessaessseesseenseeesseenseeseesssesnseensennseens 2.707.176
ESB FJAIINAL ...t e e 1.226.526
State Street Europe Enhanced FUNd...........c.oocuioiiiiiiiiiicicececeee ettt e 243.266
State Street N-America Enhanced Fund.............cocoooiiiiiiiiiiieeee e 761.977
State Street Pacific Enhanxed FUnd...........cccooiiiiiiiiiiii e 243.713
WS RUSSIA. ..ttt ettt ettt et e bt bt e st e bt eh e et sh e et e sb e e b e et e eb e emeeebeemeesbeebeenteebeeneeneeene 220.728
Fidelity Global FOCUS-A......cccuioiieeieiieeieetecte ettt sttt stt e s e s be e teesaeesabeessaeseessaesnsaenseenseesssaensannns 2.993.345
Fidelity Health Care FUN...........cooiiiiiiiiieieeecs ettt sttt ve e et essaeesaeentaessaesssesnsean 177.169
Fidelity Fund Greater CRiNa.........cccuieciieiieiieeieeicesieeete ettt st steesteesaeeseaeebeesseessaesssaesseenseesssesnsesnsens 455
JPMF Global Dynamic FUNG........c.ccoovieiiiiiiiiieieeie ettt sttt ae e sb e e teessseense e beessnesssesnns 5.070.831
TS HEIISA. .ottt 1.228.229
ESB LAFSLL ..ottt 1.325.844
TSB TR ..ottt 1.197.740
Vanguard: European StOCK INAEX.........cccuiiriieiieiieiiieieesie ettt ettt sveeve e teessaeesbeebaesseessnesnseens 940.322
IShares S&P SMAIICap 600..........ccverieeiiiiieieeeie et ereesteete e et e steesbeesseesseessbeesseeseessseessaenseesseesssenssennes 308.718
KaUPThING SICAV ASTA...evieuiieiiiieiteeeteet et ettt ettt et et bt ettt e ae et e s bt et e s bt es e nteebeetesbeeneenaeas 1.200.333
Kaupthing Sicav International EQUILY.........cccooeoiiiiiiiiiiiie e 2.582.589
Kaupthing Sicav NeW OPPOItUNILY........ccveriirierieriiiieieitceteste ettt sttt sttt ee st sbeestesbeeeeeeesaeenees 1.818.928
ACM Bernstein-Global Val Part-A..........coooiiiiiiiieeieeeee ettt st 3.451.044
Ishares DJ US Healthcare SEC.......c.ooiiiiiiiiiiee ettt sttt sttt saeas 157.347
AMC Intern. Tecnology FUNA = A......ooiiiiiiieeee ettt 93.463
The Asian Tecnology FUNA = A.......ociiiiiiiieeiece ettt ettt e s ae e teesaee s eb e e beesseessaessbaenseeseesens 32.607
Hlutdeildarskirteini i erlendum verobréfasjooum alls............cceecveriirieriiiieiieceeieeecee e 74.254.778
HIutdeildarsKirt@ing @llS.........coeeriiiiiiiiiee ettt 221.662.938

Verdbréf med fostum tekjum

9. Skuldabréf med aféllnum voxtum og verdbotum i arslok:

2003 2002
HUSNEOISDIEL........oeieee ettt s 27.635.072 14.904.325
HUSDIEL ...ttt ettt sttt ettt ae st et eneesesbesnen 55.485.398 27.835.191
Onnur markadsbréf med rIKiSADYIED...........oveviveieeeeeeeeeeeee et 0 4.017.138
Markadsbréf banka 0g SPAriSJOO@......cccuierveerieriieiiereeete et etee e ereereeseeessaeeseesseeneaeans 30.996.785 16.288.963
Markadsbréf, fyTIrtaKi.......ooooiiieeeeeee e 26.952.865 14.922.620
Markaosbréf, SVEItarfelOg.......couriiiiiierieiie ettt n 13.161.612 5.894.346
Skuldabréf fjarfesingalanasjodir atvinnulifSins...........cceeeveviercieeieenienieeie e 4.819.181 2.942.169
Erlend markadshrér.........coooiiiii e 4.831.560 4.520.604

Samtals 163.882.472 91.325.357

Markadsverd pessara skuldabréfa i arslok er 164.923.565 kr.
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Vedlan

10. Vedskuldabréf sjodfélaga med 4f6llnum voxtum og verdbotum 1 arslok:

2003 2002
Vedskuldabréf sjOOEIAgA. ..........coiiiiiieee e 94.031.571 70.619.465
ONNUE VEISKULAADIES.............ovieivieiieecee e 372.118 152.982
Nidurfaersla vedskuldabréfa..........cocciiiiiiiieiiiieeeeee e (940.316) (719.385)
Samtals 93.463.374 70.053.063
Afskriftarreikningur utlana
11. Vedlan eru feerd nidur med hlidsjon af almennri Gtldnadhattu sem tengist starfseminni. Hér er ekki um endanlega
afskrift ad reda heldur er myndadur moétreikningur til ad meeta peim krofum sem kunna ad tapast.
Afskriftarreikningur tlana greinist pannig:
2003 2002
NIOUIrfRrsla 1 ArSDYIJUN ...ocveeeiiiiiiieieciieiee ettt sne s 719.385 617.609
Gjaldfaerd nidurfaersla & ArINU ........ccooveiieiiiieiee e 220.931 101.776
940.316 719.385
Bundin innlan hja lanastofnunum
12. Bundin innlan greinast pannig:
2003 2002
Kaupping Bliinadarbanki hf............ccoccoroieiiiiiiiieeeeee e 20.032.366 18.298.318
Verdbréfastofan hil.........ccooooiiiiiiiiii s 561.568 107.073
20.593.934 18.405.391
Skipting fjarfestinga eftir gjaldmidlum
13. Fjarfestingar skiptast pannig eftir gjaldmidlum:
{ 6drum Samtals
ISK USD EUR gjaldmidlum
Verdbr. med brl. tekjum ............ 171.756.782 56.830.132 12.777.632 10.606.535 251.971.081
Verdbr. med fostum tekj. .......... 161.934.389 0 0 1.948.083 163.882.472
Vedlan ...c.ccceceveninenciicncnene. 93.463.374 0 0 0 93.463.374
Bundin innlan .........c.ccceeeeninns 20.592.364 1.570 0 0 20.593.934
447.746.909 56.831.701 12.777.632 12.554.618 529.910.861
Hlutfallsleg skipting ................... 84,5% 10,7% 2,4% 2,4% 100,0%

Krofur

14. Krofur 4 launagreidendur vegna dinnheimtra idgjalda V-deildar eru aatladar kr. 9,5 millj. Mat idgjaldakrafna byggist 4

reynslu lidinna ara og studst er vid gogn sem fyrir liggja um skil eftir lok reikningsars.
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Varanlegir rekstrarfjarmunir og afskriftir

15. Varanlegir rekstrarfjarmunir greinast pannig:

Tdlvu- og Stofn- Samtals
skrifstofubun. kostnadur
SEOFNVETD L. Le.iiiiieiciiiiiecicc ettt 2.722.787 46.857 2.769.644
ALSKIIFA0 AOUL ...ttt (1.617.866) (37.486) (1.655.352)
Bokfaert verd i arsbyrjun..........ccoccceiiniiiinn 1.104.921 9.371 1.114.292
VIODO & AFINU....oovvieiiiicicieiieteectee ettt 27.131 0 27.131
ATLSKIIA0 & ATINU ..ot (440.051) (9.371) (449.422)
Bokfaert verd i arslok.........cccvceeiiiininiinnsn e, 692.001 0 692.001
ALSKIFtarhIutfOl].......c.ooeeiiiieici e 15-20% 20%

Tryggingafraedileg athugun
16. Mat 4 aunnum lifeyrisskuldbindingum.

[ april 2004 var framkvamd tryggingafradileg athugun sem midadist vid arslok 2003. Su athugun greinist pannig i
milljonum kréna:

V-deild:
Afallin Framtidar Heildar
Eignir skuldbinding skuldbinding skuldbinding
Hrein eign til greidsiu HEeYTis......oooevirieriniiieiceeeeeeeee 550,8 0,0 550,8
INUVITOING. .ottt ettt ettt eb b et et e eeeeee e aee 54,9 0,0 54,9
Fjarfestingarkostnadur.............coocovieiiiiinininieeeceee e (8,6) 0,0 (8,6)
Framti®ariogjold..........coeereieieiieieeee e 0,0 2.444.6 2.444.6
Eignir samtals 597,1 2.444.6 3.041,7
Skuldbindingar
EIHCYTIT. c.eviiiiiteeiecieeeete ettt 427,1 1.977,6 2.404,7
OFOTKUIERYTIL. ..ot 57,7 234,9 292,6
AV 1 U 0<% o | SRS 12,2 71,0 83,2
Barnalifeyrir......ccciiiieiieeieeieceeeeeee e 4,6 66,7 71,3
KOSTNAOUL......coiueiiiiiieiiiiee ettt e e e e 5,7 54,3 60,0
Skuldbindingar samtals 507,3 2.404,5 2911,8
Eignir umfram skuldbindingar............cccceevieeviienieniiienieie e 89,8 40,1 129,9
[ hlutfalli af skuldbindingum..............c.oo.oveeveeeeeeeeeeeeeeeeee e 17,7% 1,7% 4,5%
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NaAfMAVOXTUN.....evviiiiieiiiiee e
Hrein raundvOoXtun.......ccveeeeieeieeeeiieieeeee e
Hrein raunavoxtun sidustu fimm ara.......................

Verdbréf med breytilegum tekjum............ccoeeneeee.
Skrad verdbréf meo breytilegum tekjum.................
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum...............

Verobréf med fostum tekjum.........ccceevvveieenneenen.
Skrad verdbréf med fostum tekjum............ceeeneeeee.
Oskrad verdbréf med fostum tekjum......................

VEOIAN......viiiiicieiiceceee e

Bundnar bankainnistaedur.........ccccoeeeevvveeeeieinnneennn.

Eignir 1 islenskum Kronum...........cccceeevenieeveenenee.
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals..................

Fjoldi sj6ofélaga sem vinna sér inn réttindi & arinu
Fjoldi lifeyrispega ad medaltali yfir arid.................

Hlutfallsleg skipting lifeyris:

|31 T 1 ) o OSSR
OrorKUlITEYTir. ..o,
MaKalifeyTir.....cooviereieciieieeie et
Barmnalifeyrir......cccceeeveeeienieeiecieeeeece e

Fjarhagsstada skv. tryggingaficedilegri athugun
Hrein eign umfram heildarskuldbindingar..............
Hrein eign umfram afallnar skuldbindingar............

Rekstrarkostnadur i % af i0gjoldum...........c..cc.......
Rekstrarkostnadur 1 % af eignum.........ccccceveenenen.

Arsreikningur Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga arid 2003

2003 2002 2001 2000 1999
13,15%  0,52%  4,09%  -607%  26,79%
10,14%  248%  -417%  -894%  20,06%

239%  0,54%  1,56%  456%  20,06%
47,55%  49,19%  52,43%  72,88%  81,68%
44,58%  46,86%  5242%  72.27%  81,68%

297%  233%  001%  061%  0,00%
30,93%  25.81%  2939%  9,63%  8,72%
2837%  2331%  2939%  9,63%  8,72%

2,56%  2,50%  0,00%  0,00%  0,00%
17,64%  19.80%  1731%  1749%  9,61%

3.89%  520%  0.87%  0,00%  0,00%
84,49%  88,10%  81,95%  77.48%  74,36%
1551%  11,90%  18,05%  22,52%  25,64%

4684 4976 4621 3.842 3.641

14 6 0 0 0

13,6%  51,6%  100,0% 0,0% 0%

456%  26,6% 0,0% 0,0% 0%

0,1% 0,0% 0,0% 0,0% 0%

40,8% _ 21,8% 0,0% 0,0% 0%

100% _ 100% __ 100% __ 100% __ 100%

4,5% 0,1% 43%  -48%  -33%

17,7%  114%  440%  295%  36,3%

2,3% 2,1% 3,0% 2,3% 3,7%

0,5% 0,6% 1,1% 1,5% 3,3%
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Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris S-deild

Skyr. 2003 2002
légjold
STOOTEIAGAL ... 56.416.252 65.475.165
Launagreidendur ........co.eeiuieienieieniee e 10.104.113 20.602.068
Réttindaflutningur og endurgreidslur ..........cccoeeeiiiiiiiininene. (10.787.734) (6.179.914)
légjold 55.732.631 79.897.319
Lifeyrir
LAT@YTIT cevoviiieiieiieeee ettt ene e 2 4.965.707 628.465
Lifeyrir 4.965.707 628.465
Fjarfestingartekjur
Tekjur af hlutabréfum ..........ccoocevieiiiieceeeee e 3 1.128.508 (69.438)
Vaxtatekjur, verobaetur 0g gengisSmunur ..............eceeverveeeverveennens. 4 33.214.718 (7.275.812)
Fjarfestingatekjur 34.343.226 (7.345.250)
Fjarfestingagjold
UmSYSIUPOKNUN ....cveenviiiiiiiieciiciceeeeee et 5 (3.909) 3.909
Haekkun & hreinni €ign & ArinU ........ocevieieieieieieceeeese e 85.114.059 71.919.695
Hrein eign 1 upphafi &rs .......cooeiieiiiiiiiieee e 197.267.336 125.347.641
Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris .......ccccccccrmvrerrrrennnee. 282.381.395 197.267.336
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Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum .........ccccoeceeniiiiniinincnnnne.
Verdbréf med fostum tekjum ........ooceveeeiiiiiiniiiecee

Adrar eignir

Sjo0ur og bankainnStaeOUL .........cceeveerreeieeieieeieie e
Adrar eignir

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris........ccccccmmririiiiiccccccceeeeeeens
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Skyr.

6

31.12. 2003 31.12. 2002
212.010.156 135.759.368
41.080.563 44.144.603
253.090.719 179.903.971
29.290.676 17.363.365
29.290.676 17.363.365
282.381.395 197.267.336
282.381.395 197.267.336
S-deild



Sjodstreymi arsins 2003 S-deild

Inngreidslur

Utgreidslur

LI @YTIT.c.coveeeiticieeer sttt
Fjarfestingargjold..........coevveiiiiiiinininnncnceecsc e

Radstofunarfé til kaupa a verédbréfum

og annarri fjarfestingu ........cccccccmriri e,

Kaup a verobréfum og onnur fjarfesting

Kaup 4 verobréfum med breytilegum tekjum ...........ccovvvenrneennn.
Kaup a verdbréfum med fostum tekjum ...........coocoieiiiiienennne

Haekkun a handbaeru fé ...,
Handbaert fé i upphafi ars .......cccceeeeiicccccirreee

Handbaert fé i IoK ars .......cccccciiiiiiieecciiiieee e eenans
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Skyr.

2003 2002
55.732.631 79.897.319
4.529.141 2.926.564
2.637.872 2.331.806
163.624.914 274.786.076
4.569.300 0
231.093.858 359.941.765
4.965.707 628.465
66.461 3.909
5.032.168 632.374
226.061.690 359.309.391
214.134.379 331.406.315
0 11.201.925
214.134.379 342.608.240
11.927.311 16.701.151
17.363.365 662.214
29.290.676 17.363.365
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Reikningsskilaadferdir

1. Arsreikningur S-deildar er i samrami vid 16g um skyldutryggingu lifeyrisréttinda og starfsemi lifeyrissjoda, reglur um
arsreikninga lifeyrissjoda og goda reikningsskilavenju. Vid gerd arsreikningsins er i 6llum meginatridum fylgt somu
reikningsskilaadferdum og vid gerd arsreiknings 2002.

Verdbréfaeign S-deildar skiptist 1 verdbréf med breytilegum tekjum og verdbréf med fostum tekjum. Skilgreiningar &
framangreindri flokkun dsamt matsadferdum sem beitt er vid hvern 1id fjarfestinga eru eftirfarandi:

Verobréf med breytilegum tekjum eru framseljanleg verdbréf svo sem hlutabréf, hlutdeildarskirteini og onnur slik
verdbréf med breytilegum tekjum eda verdbréf sem had eru afkomu utgefanda. bau verdbréf med breytilegum tekjum
sem skrad eru a skipulegum verdbréfamarkadi eru eignfaerd 4 markadsverdi i arslok, en pad telst vera verdid a sidasta
skraningardegi arsins. Oskrad bréf eru metin 4 framreiknudu kaupverdi eda aztludu markadsverdi hvort sem lzegra er.
Verobréf med fostum tekjum eru framseljanleg skuldabréf og onnur verdbréf med fostum tekjum sem gefin eru Ut af
lanastofnunum, opinberum adilum eda 60rum félogum. Hér er att vid bréf sem t.d. eru bundin vid visitlu eda gengi
gjaldmidla hvort sem vextir eru fastir eda hafa tiltekna vaxtavidomioun. Verdbréf med fostum tekjum eru faerd til eignar
4 skradu markadsverdi 4 uppgjorsdegi.

Eignir og skuldir sem bundnar eru visitdlu eda gengi erlendra gjaldmidla eru feerdar upp midad vid verdlag eda gengi i
arslok.

Adrar reikningsskilaadferdir sem snerta einstok efnisatridi arsreikningsins eru tilgreindar i skyringum hér 4 eftir.

Lifeyrir

2. S-deild si6dsins greiddi ellilifeyri 4 arinu, samtals ad fiarhaed kr. 4.965.707.

Fjarfestingatekjur

3. Fjarfestingatekjur af hlutabréfum sundurlidast pannig:

2003 2002

Af innlendum hIutabréfum...........cocooeiiiiiiiiin e 0 0
Af erlendum hIUtabréfumi..........cooviiiiiiiiiiiiciecce et 1.128.508 (69.438)
Samtals 1.128.508 (69.438)

4. Vaxtatekjur, verdbatur og gengismunur sundurlidast pannig:

Af verdtryggdum innlendum skuldabréfum.............ocooeiriiiniiiiniiiiceeeee 4.139.683 2.918.353
Af innlendum hlutdeildarsKirteinum.........c.cooerveieiriirinineeeree e 19.182.247 8.935.828
Af erlendum hlutdeildarsKirteinuUML.........c.eoieeieririeierieiee e e 7.053.333 (20.112.122)
AL DaNKaINNSEEOUIM. ....c..eviuieiieiiitintestet ettt ettt ettt ebeebes 2.839.456 982.129

Samtals 33.214.718 (7.275.812)

Rekstur sjédsins

5.

Rekstur S-deildarinnar var i hondum starfsmanna Lifeyrissjo0s starfsmanna sveitarfélaga en eignaumsysla er hja KB-
banka. Vegna litilla umsvifa deildarinnar pykir rétt ad feera ekki rekstarkostnad & hana a pessu starfsari.
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Verdbréf med breytilegum tekjum

6.

Skipting erlendra verobréfa og hlutdeildarskirteina er med eftirfarandi heetti:

Hlutdeildarskirteini i hlutabréfasjéoum:

Innlend MIULADIET.........coiii ettt ettt ettt et sbe et
AMC Global Growth Trends fund...........coooieriiiiiiie et
LUX GLODAL VAIUE CIASS.....ceeeiiiiieiieiieieee ettt ettt ettt et et st b e e b et sbe et e b seeemeesbeeeeenee
LUxX GLODAl GIOWLH ClaSS......euieiieiieiieiieiteie sttt ettt et ste st este bt et e sseeseessesseenaessessaenseeseensessesnnensessenns
Fidelity FDS - INterNatioNal........ccceccuieiiieiieeieeieeitiesteeieeteestesee st steesaeeseaeenseesseessaeensaesseesseesnsesnsesnseesens
Capital International FUN..........c.coouiiiiiiiiiiciece et te ettt e e s b e eae e baessaeenaeenes
Lifis International EQUILY........cccueeiiieiiiiiieeieeie ettt ettt ete et e e e ebeesteessaeesbeesteesseesssesnseeseesssesnseens
Fidelity Funds - European Growth FUNd...........cccoocviiiiiiiiiiiiieeceeee ettt e
Fidelity FDS - AMETican GTH.......c.cccoiiiiiiiiiiieiieciecie ettt svesae e teessaessaeessaessaesseesnsaan
Fidelity FDS - HEAlth Care.........cccieviieiieiiieiiesieecie ettt ettt siteeaesbe e teessaesssesnseessaessaesnseensaenseenes
LTS ATttt ettt e h et h ettt h et e h e e et he b e st e bt st et bt et eheen e e be b e et e naeenee
LifiS NEW OPPOTTUNITICS. ...uveevieitreeieeiiesiteeteeteesteesteeteeteesseeeseeseessaesssessseesseesssessseenseesssesssesnseesssenseesssen
GIR Capital Mana@EIMENL..........ccueiuiiiiiieiieieitteieteet ettt ettt ettt te et es e bt saeeaesbeeseenbeebeentesbeemeenaesseans
Ishares S&P Smallcap 600..........ccuiiiieriieiieiiieieeieerte ettt e st eete et ee st estaesebeesseesseessseenseesaesssesssasseenes
Ishares DJ US Helthcare SEC........co.oiiiiiiii ettt sttt sttt s
JB Multistock-GL OpP StOCK-Bh.......oiiiieiiiiiieeeteie ettt e s e aeebe et eesseenaeenes
DIWS RUSSIA. ..ttt ettt et ettt et s bt s b et e e bt e st et e bt e et sbeem s e bt eb e et e ebeeneesbeeseenaesbeentenee
State Street Europe ENNAnCed........cc.eccvieiiieiiiiiiciieieeie sttt ettt te et s saeeve et e ssaaenseeneeas
State Street N-American Enhanced............coooioiiiiiiiiiiieee e
State Street Pacific ENanCe..........covoiiiiiiiiii et
UTVAISVISTEOIUSTOOU ... s s seeee e
JPMorgan FF-Global DYNamiC-A.........coeoierieeiiieiiienieeieeieeseeeee vt esieesteessseeseesseessaesssaesseessessssessseesseeses
Fidelity GloDal FOCUS-A......ccouiiiiieiieiieiie ettt ettt ettt ettt e s esae et e e beessaeesseenteessaeesseensaesssenssesnsenn

Hlutdeildarskirteini i skuldabréfasjédum:

Frjalsi - HUSDIETad@ild.....c.coviuiiiiiiiiiicieii ettt
Innlend skammtimabIét.............cooiiiiiiiiieie et ettt eb e et e et s be b e e re e raeeebeeaneeares
HAVAXEADTET ......oe ittt ettt e e et e e s tb e et e ebe e baeeabeeabeebeessaesaseeabeensaenssesareeseereeas
EININEADTEE 2.ttt bbbttt b b bt ettt b e st a et

Erlend hlutabréf

Uppspretta Icelandic Cap. VEON.......ccoveciiiiiiiieieeeie ettt ete et seesaesbeeseesssesssesnseesseesseesssesnseesseees
ACM Bernstein-Global Val..........coooiiiiiiii ettt sttt et

Verdbréf med fostum tekjum

7.

Samtals

Verdbreéf meo breytilegum tekjum samtals

Innlend skuldabréf med aféllnum voxtum og verdbotum i arslok:

HUSNEOISDIEL........oiiiiiie ettt
HUSDIEL ...ttt st b et e e e b
Onnur markadsbréf med rIKiSADYIED...........o.ovevivieeeeeeee et

Arsreikningur Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga arid 2003

41

Samtals

2003

6.572.147
30.588.950
3.919.466

2003

11.892.076
12.356.593
6.399.006
6.011.189
5.600.343
8.298.669
6.565.104
1.266.545
1.934.577
163.960
962.257
1.756.377
2.434.875
152.203
129.441
1.351.672
216.801
241.558
756.557
241.864
11.503.085
2.292.934
68.135

_ 82595821

72.246.737
14.467.306

8.332.874
30.733.586

125.780.503

84.000
3.549.832

3.633.832

212.010.156

2002

10.386.796
30.135.355
3.622.452

41.080.563

44.144.603

S-deild



Yfirlit um breytingar a hreinni eign til greidslu lifeyris S-deild

18gjold

SJOOTElAGAr ...
Launagreioendur .........ccoeveveeeenieeiieniienecceeene
Réttindaflutningur og endurgreidslur ...............

Lifeyrir

LIf@YTIT coeoveieriiieieececcecccces e

Fjarfestingartekjur

Tekjur af hlutabréfum ...........ccccoevvevveiiniennnnne.
Vaxtatekjur, verdbaetur og gengismunur ..........

Fjarfestingartekjur
Fjarfestingargjold
UmsyslupOknun ........cccooceeeeieniinieienieeene

Heekkun & hreinni eign 4 arinu ..........cccoeeeeeneee.
Hrein eign 1 upphafi ars ........cccoeeevieienieiecee

Hrein eign i arslok til greidslu lifeyris .......

Arsreikningur Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga arid 2003

Samtals Leido 1 Leid 2 Leid 3

2003 2003 2003 2003
56.416.252 43.849.531 6.058.035 6.508.686
10.104.113 7.981.045 1.269.414 853.654
(10.787.734) (20.603.166) 5.588.683 4.226.749
55.732.631 31.227.410 12.916.132 11.589.089
4.965.707 3.686.370 323.726 955.611
4.965.707 3.686.370 323.726 955.611
1.128.508 1.067.105 61.403 0
33.214.718 27.946.399 3.548.157 1.720.162
34.343.226 29.013.504 3.609.560 1.720.162
(3.909) (3.861) (48) 0
85.114.059 56.558.405 16.202.014 12.353.640
197.267.336 164.561.003 20.766.226 11.940.107
282.381.395 221.119.408 36.968.240 24.293.747
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Fjarfestingar

Verdbréf med breytilegum tekjum ..............
Verdbréf meod fostum tekjum ........ccceeeeee

Fjarfestingar

Adrar eignir

Sjoour og bankainnstedur .............ccveeevennenne
Adrar eignir

Eignir

Hrein eign til greidslu lifeyris..................

Arsreikningur Lifeyrissjods starfsmanna sveitarfélaga arid 2003

Samtals Leido 1 Leid 2 Leid 3
31.12. 2003 31.12. 2003 31.12. 2003 31.12. 2003
212.010.156 175.398.971 36.611.185 0
41.080.563 41.080.563 0 0
253.090.719 216.479.534 36.611.185 0
29.290.676 4.639.874 357.055 24.293.747
29.290.676 4.639.874 357.055 24.293.747
282.381.395 221.119.408 36.968.240 24.293.747
282.381.395 221.119.408 36.968.240 24.293.747
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Sjodstreymi arsins 2003 S-deild

Samtals Leid 1 Leid 2 Leid 3
2003 2003 2003 2003
Inngreidslur
TOGIOLA .o 55.732.631 31.227.409 12.916.132 11.589.090
Fjarfestingartekjur...........coccovveiieienieninneee 4.529.141 2.329.657 479.322 1.720.162
Afborganir verobréfa..........ocoveveiieienieenee, 2.637.872 2.637.872 0 0
Seld verobréf med breytilegum tekjum............. 163.624.914 130.388.503 33.236.411 0
Seld verdbréf med fostum tekjum..................... 4.569.300 4.569.300 0 0
231.093.858 171.152.741 46.631.865 13.309.252
Utgreidslur
LIf@YTIT e et 4.965.707 3.686.370 323.726 955.611
Fjarfestingargjold.........cccocvevvevveriiieeriecieieeens 66.461 48.775 17.686
5.032.168 3.735.145 341.412 955.611
Radstofunarfé til kaupa a verébréfum
og annarri fjarfestingu ..........cccccceeeeeens 226.061.690 167.417.596 46.290.453 12.353.641
Kaup a verdébréfum og onnur fjarfesting
Kaup 4 verobréfum med breytilegum tekjum .. 214.134.379 167.699.196 46.435.183 0
214.134.379 167.699.196 46.435.183 0
Haekkun (lzekkun) &4 handbaeru fé .............. 11.927.311 (281.600) (144.730) 12.353.641
Handbeert fé i upphafi ars ..........cccceeee. 17.363.365 4.921.474 501.785 11.940.106
Handbeertfé i lok ars ........ccccovciemnriiicnennn, 29.290.676 4.639.874 357.055 24.293.747
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Kennitolur S-deild

2003 2002 2001 2000 1999

S-deild i heild:
NafAVOXTUN.....ccveiieiiiieie e 15,43% -4,43% 11,80% -5,81% 27,24%
Hrein raunavoxtun..........cocoeeeiieeiiieeie e 12,37% -6,33% 2,94% -9,59% 20,48%
Hrein raunavoxtun sidustu fimm ara....................... 3,37% 1,23% 3,89% 4,37% 20,48%
Verdbréf med breytilegum tekjum.........c.ccoceeeeneenne 75,08% 68,82% 73,67% 87,78% 92,09%
Skrad verdbréf meo breytilegum tekjum................. 74,22% 68,82% 73,67% 87,78% 92,09%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum............... 0,86% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Verdbréf med fostum tekjum.........coeveveeeeeeennnnen. 14,55% 22,38% 25,81% 0,00% 0,00%
Skrad verdbréf med fostum tekjum...........cc.vee.e..ee. 14,55% 22,38% 25,81% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum...................... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bankainnstaeour............cccoeeevieeiiieeiie e 10,37% 8,80% 0,53% 12,22% 7,91%
Eignir i islenskum kronum...........coccooeninennnncene 75,21% 81,18% 71,52% 63,00% 81,28%
Eignir i erlendum gjaldmidlum samtals.................. 24.,79% 18,82% 28,48% 37,00% 18,72%
S-deild - Leio 1

NafNAVOXTUN.....cviiieiiiiciie e 16,27% -5,71% 11,80% -5,81% 27,24%
Hrein raunavoxtun..........ccoeeevieeeiieeeie e 13,19% -7,60% 2,94% -9,59% 20,48%
Hrein raunavoxtun fra stofnun.........ccceeeeevveneennnnn. 3,24% 1,20% 3,89% 4,37% 20,48%
Verdbréf med breytilegum tekjum............cc.eeueeee.. 79,32% 67,00% 73,67% 87,78% 92,09%
Skrad verdbréf meo breytilegum tekjum................. 78,10% 67,00% 73,67% 87,78% 92,09%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum............... 1,22% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Verdbréf med fostum tekjum.........ccoeeeveveeeeenennen. 18,58% 30,00% 25,81% 0,00% 0,00%
Skrad verdbréf med fostum tekjum............cveeneeeee. 18,58% 30,00% 25,81% 0,00% 0,00%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum...................... 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Bankainnstaeour............cccoeeevieeiiiieiieceeee e 2,10% 3,00% 0,53% 12,22% 7,91%
Fjoldi sjodfélaga sem eiga réttindi............ccoeenueeee. 753 703

S-deild - Leio 2

NafNAVOXTUN. e 13,34% -5,71%
Hrein raundvOoXtun.......cceveeeievieeeeiieieeeee e 10,33% 8,40%
Hrein raunavoxtun fra stofnun...........coceeeeeience 9,36% Nytt
Verdbréf med breytilegum tekjum.........c.ccoeeeenene 99,03% 86,30%
Skrad verdbréf med breytilegum tekjum................. 98,30% 86,30%
Oskrad verdbréf med breytilegum tekjum............... 0,73% 0,00%
Verdbréf med fostum tekjum.........ccceevvveieenieennnnn. 0,00% 11,30%
Skrad verdbréf med fostum tekjum............ceeen.e...e. 0,00% 11,30%
Oskrad verdbréf med fostum tekjum........ccveeneenee. 0,00% 0,00%
Bankainnstaour........ccveeevveevvieeiiiieee e 0,97% 2,40%
Fjoldi sjodfélaga sem eiga réttindi............ccveenueeee. 111 47

S-deild - Leio 3

NaAfMAVOXTUN.....evviiiiieiiiiie e 9,97% 7,51%
Hrein raundvOoXtun.......ccvveeeieeeeeeeiieieeeee e 7,05% 5,60%
Hrein raunavoxtun fra stofnun...........cooeveeeenene 6,32% Nytt
Bankainnstaour........ccueeevveeveieeiiiieeeeeceeeeee e 100,00%  100,00%
Fjoldi sjodfélaga sem eiga réttindi............ccoeeneeenee. 71 45
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